
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
เปิด Long S50M21 ได้ที่ทุน 986 บาท ปัจจุบันมีก าไร 1.60 จุด แนะน าถือเป้าท าก าไรที่ 
995 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน โดยเชื่อว่า SET50 ยังอยู่ในขาขึ้น 

SET50 Option:  
แนะน าให้เปิด Long S50M21C975 ที่ 16 จุด (SET50=985) เป้าท าก าไร 26 จุด (SET50 
= 995) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดเม็ดเงินจะเคลื่อนย้ายเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยงมากขึ้น 
Single Stock Futures:  
สถานะ Long ADVANCM21 ทุน 173.26 บาท ปิดรับก าไร 30.22% ให้เปิด Long รอบ
ใหม่ที่ 174 บาท เป้าท าก าไร 178 บาท Cut Loss 1.50 บาทจากทุน 
แนะน าถือสถานะ Long BJCM21 ทุน 36.19 บาท ปัจจุบันมีก าไร 9.52% เป้าท าก าไร 38 
บาท ให้ตั้ง Stop profit ที่ทุน เพื่อปิดโอกาสขาดทุนในรอบนี้ 

Gold Futures:  
นักลงทุนเปิด Long GFM21 ได้ที่บริเวณ 27370 บาท ปัจุบันมีก าไร 210 บาท แนะน าถือ 
เป้าท าก าไรที่ 27950 บาท (1890$) Stop Profit ที่ 27520 บาท Lock ก าไร 150 บาท 
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RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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SET50 Overview 
  

ปัจจยัแวดลอ้มในวนันีค้ามสนใจหลกัจะอยู่ท่ีความสามารถกระจายวคัซีนในประเทศท่ี
เริ่มเห็นอัตราการฉีดลดลงเม่ือเทียบกับสปัดาหท่ี์ผ่านมา เป็นผลมาจากปริมาณการ
น าเข้าวัคซีนท่ีไม่สมดุลกับความตอ้งการในการเขา้รับวัคซีน แต่อย่างไรก็ตามหาก
อา้งอิงตามขอ้มลูของ ศบค. เช่ือว่าในเดือน มิ.ย. จะทยอยน าเขา้วคัซีนจนครบ 6 ลา้น
โดสตามแผน ซึ่งน่าจะท าใหต้วัเลขผูเ้ขา้รบัวคัซีนในช่วงปลายเดือนน่าจะกลบัมาเร่งตวั
ได ้ขณะท่ีหากประเมินในมมุอ่ืนๆ เช่น จ านวนผูเ้ขา้รบัรกัษาใน ร.พ. (Active Case) ท่ี
ล่าสุดลดลงเหลือ 39,854 ราย ท าจุดต ่าสุดในรอบ 1 เดือน รวมถึงความคืบหน้า
มาตรการช่วยเหลือภาคบรโิภคท่ียงัน่าจะมีความตอ่เน่ืองหลงัวานนี ้พ.ร.ก. กูเ้งิน 5 แสน
ลา้นบาทผ่านเห็นชอบในวฒุิสภา  จึงมองประเด็นความล่าชา้ในการกระจายวคัซีนจะ
เป็น Sentiment เชิงลบต่อตลาดในระยะสัน้เท่านัน้ ส่วนปัจจัยต่างประเทศยังอยู่ใน
ภาวะรอติดตามผลการประชุม FED รูผ้ลช่วงเชา้วันท่ี 17 มิ.ย. ตามเวลาบา้นเรา แต่
อย่างไรก็ตามเช่ือว่าจะยงัไม่เห็นการปรบัเปลี่ยนนโยบายการเงินในรอบนี ้ซึ่งน่าจะสอด
รับไปกับมุมมองของตลาดท่ีหากประเมินจากทิศทางกระแสเงินท่ีมีแนวโน้มไหลสู่
สินทรพัยเ์สี่ยงมากขึน้สะทอ้นจากดชันี NASDAQ ท่ีวานนีข้ึน้ท  าระดบัปิดท่ี All Time 
High  เช่นเดียวกบัทิศทาง Fund Flow ท่ีวานนีย้งัมีแนวโนม้ไหลเขา้สู่ตลาดหุน้ในกลุ่ม 
TIP (โดยวานนีซื้อ้สทุธิในตลาดหุน้อินโดนิเซีย 23.5 ลา้นเหรียญฯ ฟิลิปปินส ์0.4 ลา้น
เหรียญฯ ส่วนบา้นเราขายสทุธิแต่เบาบางเพียง 325 ลา้นบาท) ภายใตปั้จจยัแวดลอ้ม
ขา้งตน้จงึคาด SET50 Index ยงัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้ตามกรอบ 985-995 จดุ   
SET50  Index Futures    
Direction Trading: เปิดสถานะ Long S50M21 ไดท้ี่ทุนเฉลี่ย 986 จุด แนะน ำถอืต่อ
เป้ำท ำก ำไร 995 จุด และ Cut Loss 4 จุดจำกทุนคำด SET50 Index ยังอยู่ ใน
แนวโน้มขำขึน้ 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยู่ท่ี -3.7 จดุ ประเมิน Spread ยงัไม่เปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  แนะน าใหเ้ปิด Long S50M21C975 ท่ี 16 จดุ (SET50=985) เป้าท า
ก าไร 26 จุด (SET50 = 995) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดเม็ดเงินจะเคลื่อนยา้ยเขา้สู่
สินทรพัยเ์สี่ยงมากขึน้ 

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  985   987   983 
แนวตา้น 995 995 990 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 

ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 
และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long  ADVANCM21 
ก าไร 1Q64 ตามคาด ทรงตวัได ้แมก้ าลงัลงทนุ 5G ช่วงท่ีเหลือของปีคาดค่อยๆฟ้ืน หลงั 
COVID คลี่คลาย จุดน่าสนใจจากนีอ้ยู่ท่ี Upside เปิดหลายมุมหลงั GULF เสนอซือ้ 
INTUCH คาดช่วยต่อยอดฐานธุรกิจท่ีมั่นคง ขณะท่ีราคาหุน้ยัง Laggard  -2% YTD 
ขณะท่ี SET Index ท่ีปรบัขึน้ 11.20% YTD ขณะท่ีในระยะสัน้ไดร้บั Sentiment บวกจาก
การไดร้บัแต่งตัง้ใหเ้ป็นผูใ้หบ้ริการอย่างเป็นทางการของ Disney+ Hotstar เริ่มสตรีม
มิ่งครัง้แรก 30 มิ.ย. นี ้Fair Value 220 บาท  
ภาพทางเทคนิค หลงัจากฟอรม์ฐานแนวรบับรเิวณ 168.50 บาท ราคาเริ่มส่งสญัญาณ
กลับตัวขึน้ จากการ Breakout แนวต้านระยะสั้นท่ี 171.50 บาท พรอ้มแท่งเทียน 
Bullish Breakout คาดมีโอกาสปรบัขึน้แนวตา้นบรเิวณ 178 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน า Long ADVANCM21 รอบใหม่บริเวณ 174  บาท เป้าท าก าไร 178 บาท และ 
Cut Loss 1.50 บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long BJCM21 
ก าไร 1Q64 ลดลง 20.8% ตามยอดขายท่ีหดตวั แต่เช่ือเป็นจุดต ่าสดุแลว้ ระยะถดัไป
คาดจะคอ่ยๆทยอยฟ้ืนตวั นบัจากช่วงปลาย 2Q64 จากทัง้ฐานต ่าธุรกิจคา้ปลีก + บรรจุ
ภัณฑ ์ตามดว้ยผลบวกการกระจายวคัซีน ขณะท่ีราคาหุน้ปัจจุบันคาดสะทอ้นความ
กังวลไปมากแลว้  สะทอ้นจากราคาปัจจุบันซือ้ขาย PE เพียง 24.3 เท่า เทียบกลุ่มท่ี
ระดบั 30 เทา่ คาดระยะถดัไปจะเหน็การฟ้ืนตวั Fair Value ปี 2564 เทา่กบั 39.50 บาท 
ภาพทางเทคนิค ท าจงัหวะ Higher Low สนบัสนนุดว้ยเสน้ EMA 10 วนั ระยะสัน้มีด่าน 
EMA 200 วนั กดดนับริเวณ 36.50 บาท ซึ่งหากผ่านได ้จะเป็นการเปิด Upside คาด
เปลี่ยนกรอบเขา้สู ่Trading Zone ท่ี 36.00-38.00 บาท  
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าถือ Long BJCM21 ทุน 36.19 บาท ปัจจุบนัก าไร 9.52% เป้าท าก าไร 38.00 
บาท และ Stop Profit ท่ีทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืน เคลื่อนไหวผนัผวน ระหวา่งวนัปรบัลดลงไปแตะจดุต ่าสดุ
ของวันท่ี 1,845 เหรียญฯ ก่อนดีดตัวขึน้มาปิดต ่าสุดในรอบ 1 เดือน บริเวณ 1,865.9 
เหรียญฯ เป็นการปรบัลดลง 10.7 เหรียญฯ หรือ 0.6% จากวนัก่อนหนา้ โดยแรงกดดนั
ทองค ามาจากการดีดตวัขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัอาย ุ10 ปี และนกัลงทุน
ชะลอการลงทนุ ก่อนการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัในวนัท่ี 15-16 
มิ.ย. 2564 ซึ่งคาดว่าเฟดจะยงัคงตรึงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ และเดินหนา้ซือ้พนัธบัตร
ตามมาตรการ QE ในการประชมุครัง้นี ้แตค่าดจะเริม่หารอืเก่ียวกบัการปรบัลดวงเงิน QE 
ในการประชุมประจ าปีในเดือน ส.ค. และเริ่มด าเนินการลด QE ในเดือน ธ.ค. หรือตน้ปี
หนา้ ก่อนปรบัขึน้ดอกเบีย้ในปี 2566 โดยสปัดาหนี์ ้นอกเหนือจากการประชมุเฟดแลว้ ยงั
ตอ้งติดตามขอ้มลูเศรษฐกิจสหรฐัประจ าสปัดาห ์ไดแ้ก่ ยอดคา้ปลีก, ดชันีภาคการผลิต, 
ดชันี PPI และจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาห ์เป็นตน้ 
 
กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืน ปรบัลดลง 170 บาท ปิดอยูท่ี่ 27,580 บาท เทียบเทา่ 1,865 
เหรียญฯ ต ่ากว่าราคาทองค าตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหว 1,866-1,867 เหรียญฯ คาด
ราคา GFM21 วันนี ้จะอยู่ในกรอบ 27,500-27,800 บาท จากการแกว่งตัวของราคา
ทองค าเม่ือคืนระหว่างการซือ้ขายหลดุต ่ากว่า 1,860 เหรียญฯ ท าใหน้ักลงทุนสามารถ
เปิดสถานะ Long GM21 ตน้ทุนเฉลี่ย 27,370 บาท ปัจจุบันมีก าไร 210 บาทจากทุน 
แนะน าใหถื้อสถานะไว ้โดยมีเปา้หมายท าก าไรท่ี 1,890 เหรียญฯ หรือ 27,950 บาท และ
ก าหนดจุด Stop Profit ไวท่ี้ 27,520 บาท เพ่ือ Lock ก าไรขัน้ต  ่า 150 บาทจากทุน เป็น
การปอ้งกนัความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว ้
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หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื้อขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค า มีแรง Take Profit หลังจากทดสอบแนวต้าน
บริเวณ $1900 จนกลับไปทดสอบแนวรบัท่ี $1850 อย่างไรก็ตามหากไม่หลุดแนวรับ
ดงักลา่ว คาดอาจมีแรงรบีาวนก์ลบั แกวง่ในกรอบ Sideway ท่ี $1850-$1900 

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM21 – GFV21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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