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Overview Investment Strategy

สินทรัพยแตละชนิด น้ําหนัก ตราสารแนะนํา

หุนไทย 35% BJC, CENTEL, CPN

หุนตางประเทศ
ETF ตางประเทศ

35% FB US, AWAY US

ตราสารทางเลือก 10%
K-PROPI, KT-PIF

*กองทุนรวม

ตราสารหนี้ 15%
TUC275A, MQDC241C

MQDC237B

ตลาดเงิน 5%
ASP-DPLUS
*กองทุนรวม

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

แมสภาพแวดลอมในการลงทุนสินทรัพยเสี่ยงดูไมเอื้ออํานวย จากประเด็น
การแพรระบาด COVID-19 ในประเทศ รวมถึงความกังวล Tapering QE ใน
สหรัฐฯ คาด SET Index จะผันผวนในชวงนี้ แตอยางไรก็ตามคาดหวังการฟนตัว
ในชวงครึ่งหลังของป จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนพื้นฐานดี ซึ่งในการทํา Asset 
Allocation เรายังคงมุมมองเดิม โดยใหน้ําหนักการลงทุนในสวนที่เปนหุนคอนขาง
ไปทาง Over  Weight โดยจัดสรรเงินลงทุนในหุนไทย 35% และหุนตางประเทศ 
35%  สวนตราสารหนี้ บนความคาดหมายวาทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
คงที่ ขณะที่ Bond Yield ระยะยาวขยับสูงขึ้น จึงจัดสรรน้ําหนักการลงทุนแบบ
Under Weight ใหน้ําหนักตราสารหนี้เพียง 15% สวนตราสารการลงทุน
ทางเลือกอื่นๆ ใหน้ําหนักการลงทุน 10%  และตลาดเงิน 5%
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Asset Allocation
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หุนไทย (Thailand Equity)

Stocks
Last 
Price

Fair 
Value

Upside Weight Strategic Comment

CPN 56.25 58.00 3.11% 15%
หนึ่งหุนที่ไดประโยชนจากมาตการภาครัฐ + คาดหวังเศรษฐกิจฟนตัว(คาดหวังการเก็บ
คาเชาไดมากขึ้น) คาดราคาหุน Outperform ตลาดฯในชวงนี้ 

CENTEL 35.50 40.00 12.68% 10%
การกระจายของวัคซีนและโอกาสในการเปดประเทศ คาดชวยจํากัด Downside ของราคา
หุนสัดสวน ขณะที่ IBD/E ต่ําสุดในกลุมฯ ที่ 1.3 เทา 

BJC 35.50 39.50 11.27% 10%
งวด 2H64 เชื่อวายังคาดหวังฟนตัวไดจากทั้งการทองเที่ยวในประเทศ + กิจกรรม
เศรษฐกิจที่นาจะทยอยดีขึ้นจากแผนเรงกระจายวัคซีนของไทยทั่วถึง 

TFG 5.00 6.20 24.00% 5%
ฝายวิจัยยังประเมินธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนามยังดีตอเนื่อง จากปญหาสุกรขาดแคลน
ในเอเชีย คาดกําไรปกติงวด 2Q64 จะเติบโตทั้ง QoQ และ YoY 

BAM 19.40 23.00 18.56% 10%
แนวโนมธุรกิจของ BAM จะฟนตัวดีขึ้นตั้งแตงวด 2Q64 ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
หนุนการจัดเก็บเงินสดดีขึ้น จากกลยุทธการเนนขาย NPAs มากขึ้น 

BDMS 23.00 24.00 4.35% 15%
เชื่อวาผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอเนื่องป 2565 จะฟนตัวตอเนื่อง เนื่องจากผูปวย
สวนใหญอยูในกทม. อีกทั้งความคืบหนาวัคซีน อาจหนุนผูปวยไทยฟนตัวดีกวาคาด

BEM 8.70 9.50 9.20% 10%
คาดวาจะเริ่มฟนตัวไดตั้งแตเดือน มิ.ย. จากการผอนคลายมาตราการควบคุมตางๆ และ
การฉีดวัคซีนกวา 4 แสนโดสตอวัน 

AOT 66.00 67.00 1.52% 10%
ราคาหุนแลวปรับฐานแรง หลัง COVID กลับมาระบาดรอบใหม เชื่อวาเปนโอกาสสะสมรอ
การฟนตัว โดยปจจุบันเห็นองคประกอบการฟนตัวชัดเจนขึ้นเรื่อยๆ 

ADVANC 173.50 220.00 26.80% 10%
บริษัทไดเปน Exclusive Partner กับDisney+ ใหบริการ Disney+Hotstar ในไทย คาด
สราง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนและพื้นฐานในระยะกลาง-ยาว

BLA 30.25 35.00 15.70% 10%
คาดกําไรสุทธิป 2564 จะเพิ่มขึ้นถึง 109.6% yoy จากฐานกําไรที่ต่ําในป 2563 และธุรกิจ
ประกันชีวิตฟนตัว ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ

ปจจัยภายนอกซึ่งน้ําหนักสวนใหญยังอยูที่ความกังวล
เรื่องทิศทางดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ซึ่งยังมีประเด็นที่ทํา
ใหตลาดยังตีความทางลบและนาจะสรางแรงกดดัน
ตอเนื่องมายังตลาดหุนไทยเชาวันนี้ อยางไรก็ตามปจจัยใน
ประ เทศมี น้ําหนักทางบวกเล็กนอย  จากการ ที่ เ ห็น 
Vaccine ลอตใหมๆ ไหลเขาสูระบบเพิ่มมากขึ้น การผอน
คลายมาตรการควบคุมทําใหเห็นแนวโนมการเกิดกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น  รวมถึงการเ ริ่มเดินหนาของ
มาตรการพยุงเศรษฐกิจ  โดยวันนี้จะเริ่มลงทะเบียน
โครงการยิ่งใชยิ่งได ขณะที่โครงการคนละครึ่งเฟส 3 
สัปดาหที่ผานมามีผูลงทะเบียนกวา 29 ลานราย 

คาดกดดันให SET Index ยอตัวลง ประเมินแนวรับที่ 
1600 จุด Theme การลงทุนเนนไปที่หุนเปดเมือง หุนที่ได
ประโยชนจากมาตรการกระตุน รวมถึง Bond Yield ที่
ปรับขึ้น สวนหุน Top pick เลือก BJC, CENTEL และ 
CPN

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้
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หุนและETFs ตางประเทศ (Foreign Equity and ETFs)

               ดวยเทรนดการโฆษณาที่เปลี่ยนไป เราจึงคาดวา 

Facebook (FB US) จะไดรับประโยชนจากการฟนตัวของ

เศรษฐกิจจากการที่ธุรกิจตางๆ มีแนวโนมที่จะหันมาใชสื่อ

ออนไลน ในการโฆษณาเพื่อดึงดูดลูกคาและกระตุน

ยอดขาย เราจึงมีการปรับพอรตเขาลงทุนในสัดสวน 10% 

นอกจากนี้ หลังจากหลายประเทศรวมถึงประเทศจีน เริ่ม

หันมาใหความสําคัญกับการเลือกใชพลังงานและการลด

มลพิษ จึงมีการผลักดันในการใชรถยนตไฟฟาอยาง

แพรหลาย ทางเราจึงปรับพอรตลงทุนโดยเขาลงทุนใน Nio 

(NIO US) สัดสวน 10% ดวยมุมมองเชิงบวกตอศักยภาพ

ในการเติบโตของบริษัทรถยนตไฟฟาในประเทศจีน

ดวยอัตราการฉัดวัคซีนที่รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ ทําให

หลายๆประเทศเริ่มเตรียมความพรอมในทองเที่ยวดวย

การเตรียมออกวัคซีนพาสสปอรต เชน ในสหภาพยุโรป 

(EU), ญี่ปุน และในแถบประเทศอาเซียน ซึ่งเปนปจจัย

สนับสนุนอุตสาหกรรมทองเที่ยว เราจึงยังคงชื่นชอบ 

AWAY วามีความนาสนใจและถือตอได

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้ Stocks/ETFs Ticker
Last 
Price

Cons. 
TP

Upside Weight Strategic Comment

Facebook FB US $336.51 $384.17 14.16% 10%
Social Media ใหญระดับโลก พรอมฟนตัวไปกับการเปดเมอืงจากการ
กลับมาใชจายดานโฆษณาของธุรกจิตางๆ

NIO NIO US $47.36 $60.06 26.82% 10%
รถยนตไฟฟาสัญชาติจีน เนนที่ Design เทคโนโลยีและประสบการณผูใช เจาะ
กลุมลูกคาMedium to High 

Xiaomi 1810 HK HKD28.50 HKD33.53 17.65% 10%
บริษัทเทคโนโลยีรายใหญของจีน เปนชื่อที่คนไทยคุนหู จําหนายสินคาที่
ครอบคลุมตั้งแต มือถือ รวมถึงอุปกรณ Internet of Things (IoT) 

Disney DIS US $174.65 $204.96 17.35% 10%
ธุรกิจสวนสนุกและMedia จุดเดนคือธุรกิจกระจายตัวสูง Streaming 
Services อยาง Disney+ ชวยหนุนรายไดในชวง COVID-19

Target TGT US $231.22 $246.75 6.72% 10%
ธุรกิจคาปลีกจําหนายทั้งสินคาจําเปนและฟุมเฟอย จุดเดนคือการปรับตัวเขา
สูยุค E-Commerce ไดดี 

Travel 
Services

AWAY US $30.97 - - 10%
ลงทุนในหุนเทคโนโลยีที่เกี่ยวกับการทองเที่ยว จํานวน 30 ตัวทั่วโลก มีสัดสวนใน
ธุรกิจที่ใหบริการจองตั๋วเครื่องบินและยานพาหนะอืน่ๆ รวมถึงการจองที่พกั

US Tech ARKK US $118.50 - - 10%
ลงทุนในหุนที่ไดประโยชนจากนวัตกรรมในระยะยาว เชน รถยนตไรคนขับ Internet 
of Things Cloud Computing รวมถึง BioTech จํานวน 35-55 ตัวทั่วโลก

Semi
conductor

SOXX US $438.73 - - 10% ลงทุนในหุนกลุมผลิตชิพประมวลผลที่จดทะเบียนในตลาดหุนสหรัฐฯจํานวน 30 ตัว 

China 
Tech

3067 HK HKD16.72 - - 10%
ลงทุนหุนเทคโนโลยีจีนที่จดทะเบียนในตลาดหุนฮองกงจาํนวน 30 ตัว ที่เปน
สวนประกอบของดัชนี Hang Seng Tech

Europe VGK US $69.03 - - 10%
ลงทุนในหุนยโุรปที่เปนสวนประกอบของดชันี FTSE Europe จํานวน 1304 
ตัว สวนใหญเปนหุนในอุตสาหกรรมการเงิน

St
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ks
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ตราสารหนี้ (Fixed Income)

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

ตราสารหนี้ หนวยงานที่ออก อันดับ (Rating) อายุเฉลี่ย (ป) ดอกเบี้ยหนาตั๋ว (% ตอป) ผลตอบแทนลาสุด MTM (% ตอป)

TUC275A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด หุนกู: BBB+ / บริษัท: BBB+ 5.8794 5.50 5.12

MQDC241C บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวล็อปเมนต คอรปอเรชั่น จํากัด หุนกู: - / บริษัท: - 2.6136 7.10 7.19

MQDC237B บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวล็อปเมนต คอรปอเรชั่น จํากัด หุนกู: - / บริษัท: - 2.1095 6.90 6.94

MINT18PA บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) หุนกู: BBB+ / บริษัท: A - 5.85 5.72

IVL19PA บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) หุนกู: A / บริษัท: AA- - 5.00 4.74

เสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยชวงอายุ 4-7 ป ปรับลงมากสุดไมเกิน 5.74 bps ในขณะที่ชวงอายุอื่นๆลวนปรับตัวขึ้นโดยปรับขึ้นมากสุดไมเกิน 6.19 bps คาด
วาไดรับผลกระทบจากการปรับตัวขึ้นของเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อยาง 10Y US Treasury yield ที่ขึ้นมาจากระดับต่ํากวา 1.5% กลับขึ้นมายืน
เหนือ 1.5% เนื่องจาก ชวงตนอาทิตยที่ CPI แมจะออกมาสูงแตผลการประชุม ECB ที่ยังคงดอกเบี้ย และ QE จนถึงมีนาคม 2565 ทําใหผลหักลางกันไป ประเด็นสําคัญจึง
มาตกอยูที่ผลประชุม FOMC ที่แมวาจะคงดอกเบี้ยและปริมาณ QE ตามคาด แตการคาดการณวาจากเดิม Fed จะขึ้นดอกเบี้ยป 2566 กลายมาเปนขึ้นสองครั้งในป 2567
ประกอบกับการคาดการณ CPI และ Core CPI ที่สูงขึ้น จึงสงผลให Yield กลับลํามาปรับตัวขึ้น สวนความตองการซื้อหุนกูก็ยังมีมาอยางตอเนื่องทั้งตลาดแรกและตลาด
รอง ถึงแมวาแมดอกเบี้ยตางชาติจะปรับตัวขึ้นอยางมีนัยสําคัญก็ตาม เนื่องจากการคาดการณวาไทยจะเปนภูมิภาคทายๆในการปรับขึ้นดอกเบี้ย ในดานของนักลงทุน
ตางชาติ ณ สิ้นวันที่ 17 มิ.ย. 2564 ตางชาติขาย 969.98 ลานบาท สงผลใหยอดคงคางอยูที่ 907,701.20 ลานบาท ซึ่งเปนตัวยาวเกิน 1 ป ประมาณ 92.412% โดยยอด
คงคางรวมเพิ่มขึ้นจากวันที่ 10 มิถุนายน 2564 ประมาณ 4,880.7 ลานบาท เนื่องจากตางชาติซื้อมาทุกวันทําการติดกันตั้งแตอาทิตยที่แลวจนถึงวันที่ 16 มิถุนายน 2564
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ตราสารทางเลือก (Alternative Investment)

กองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน ความเสีย่ง สถานะพอรตการงทุน

K-PROPI

KASSET
กองทุนรวมที่เนนลงทุน
ในกองทุนอสังหาทั้งไทย

และตางประเทศ

7
•กองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปรราว 52%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสรางพื้นฐานไทย 48% (ขอมูล ณ ก.พ. 2021)

•ปจจุบันเนนลงทุนในกลุมที่สามารถเติบโตไดแมสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว เชน 
กลุม Industrial และหุนที่ไดประโยชนจากการฟนตัวจากโควิด เชน กลุม
Retail และ Hospitality เปนตน

K-PROPI 7

KT-PIF-A

KTAM
กองทุนรวมที่เนนลงทุน
ในกองทุนอสังหาทั้งไทย

และตางประเทศ

7 •กองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปรราว 57%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสรางพื้นฐานไทย 43% (ขอมูล ณ ก.พ. 2021)

•ปจจุบันลงทุนหนวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาฯ ราว 78% และกระจาย
บางสวนไปยังกลุมโครงสรางพื้นฐานอีกราว 8% 

KT-PIF-D 7

ราคาอสังหาฯ ปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็วในชวงที่ตลาดหุนทั่วโลกอยูระหวางการพักฐาน แมการปรับตัวขึ้นของยีลดพันธบัตรยังคงเปนปจจัย
กดดันเปนระยะๆ แกราคาอสังหาฯ แตเรามองเห็นถึงโอกาสการฟนตัวของสินทรัพยเหลานี้ หลังหลายประเทศตางทยอยฉีดวัคซีน และเริ่มเปดเมือง
มากขึ้น ขณะที่เชื้อโควิด-19 สายพันธุใหมก็เรงตัวขึ้นเชนกัน ทวามาตรการล็อกดาวนจากภาครัฐฯ เริ่มไมเขมขนมาก และมีประสบการณในการรับมือ
ไดดีกวาปที่ผานมา 

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้



Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตลาดเงิน (Money Market)

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

กองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน ระดับความเสีย่ง สถานะพอรตการลงทุน

ASP-DPLUS Asset Plus

มีนโยบายลงทุนในเงินฝาก ตราสาร
หนี้ภาครัฐ และเอกชน โดยสามารถ
ลงทุนในตางประเทศไดไมเกิน 79% 
และไมลงทุนในตราสารหนี้ Non –

Investment Grade และตราสารหนี้ 
Unrated

4
กองทุนลงทุนในเงินฝาก 19.74% ตราสารหนี้ภาครัฐ 28.22% ตราสารหนี้
ภาคเอกชน 52.15% อายุเฉลี่ยตราสารหนี้ในพอรตประมาณ 3 เดือน – 1 ป

เพื่อเปนสภาพคลองใหแกพอรตการลงทุน จึงแนะนําใหมีน้ําหนักการลงทุนในตลาดเงินประมาณ 10%
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Appendix
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%การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยเสี่ยงและ สินทรัพยปลอดภัย

Last %Chg %MTD %YTD
America
NASDAQ 14030.4 -0.92% 2.05% 8.86%
S&P 4166.5 -1.31% -0.90% 10.93%
DJIA 33290.1 -1.58% -3.59% 8.77%
Russel 2237.7 -2.17% -1.38% 13.31%

Europe
CAC 40 6569.2 -1.46% 1.89% 18.33%
DAX 15448.0 -1.78% 0.17% 12.61%
Euro Stoxx 50 4083.4 -1.80% 1.09% 14.94%
FTSE 100 7017.5 -1.90% -0.07% 8.62%

Bitcoin 33417.0 -7.48% -8.92% 15.25%
GOLD
Gold Spot 1764.2 -0.53% -7.48% -7.07%

US  Bond Yields
2 Year 0.254 21.40% 80.60% 109.83%
5 Year 0.875 -0.72% 9.39% 142.41%
10 Year 1.438 -4.38% -9.80% 57.48%
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Bond Yield 2 ป ขึ้นแรง VS. 10 ป ขยับลง

Bond Yield 2 Y US Bond Yield 10 Y US
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ประเด็นสําคัญที่ใหน้ําหนักในสัปดาหนี้
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Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทยป 2564-2565
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มาตรการพยุงเศรษฐกิจของรัฐซึ่งในชวง 3Q64
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Valuation หุน Toppicks

Company Recommendation
Last Price

(18/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CENTEL BUY 35.50 40.00 12.7%    NM 0.0

BJC BUY 35.50 39.50 11.3% 24.3 2.1
CPN BUY 56.25 58.00 3.1% 27.2 1.3
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Thank You
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Asset Allocation Teamwork

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด "ASIA PLUS 

Research Department
• เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
• ภราดร เตียรณปราโมทย 
• ภวัต ภัทราพงศ 

Global Market Department
• กฤตยภรณ ธาดาสีห 
• อภิชญา ไชยฤกษ

Investment  Advisory
• ภาดร สุขสวัสดิ์ 
• วรัท บางเจริญพรพงค 
• อุปการ เกศอมรรัตน 

Wealth Management 1 
• ลัพธพร ปานะกุล
• กุลณัฏฐา อังศุไพฑูรย


