
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 

ค่าเงินบาท กับทิศทาง Fund Flow ต่างชาติในตลาดหุ้นไทย 
 

 
ที่มา:  ASPS Research  

 

คาด SET Index ยังต้องผันผวนไปอีกระยะ 
Top Pick เลือก BDMS, BLA, NER 
ราคาสินทรัพย์เสี่ยงในตลาดโลกท่ีปรับข้ึน ทั้งตลาดหุ้น และ Commodity 
น่าจะสร้าง Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นไทย แต่จะถูกลดทอนด้วย 2 ปัจจัย
ได้แก่ เงินบาทท่ีอ่อนค่า ถือเป็นอุปสรรคต่อ Fund Flow ต่างชาติที่จะไหลเข้า
และ สถานการณ์ Covid-19 ในประเทศที่ยังน่ากังวล วันนี้ติดตามการประชุม 
ศบค. ชุดใหญ่ว่าจะมีมาตรการอะไร เพื่อควบคุมสถานการณ์หรือไม่ แต่เรา
ประเมนิว่ายังไม่น่าจะถึงขั้น Lockdown กทม. ส่วนการเมืองในประเทศการ
ชุมนุมวานนี้ผ่านไปด้วยดี ขณะที่การแก้รัฐธรรมนูญรัฐสภามีมติรับหลักการ
วาระท่ี 1 เพียง 1 ร่างซึ่งให้น้ำหนักไปท่ีการเปลี่ยนกลับไปใช้บัตรเลือกตั้ง 2 ใบ 

การที่ SET Index ลงไปต่ำกว่า 1580 จุด แล้วดีดกลับขึ้นมา ถือเป็นภาวะที่ยัง
น่าจะเห็นความผันผวนต่อไปอีกระยะหนึ่ง พอร์ตจำลอง วานนี้มี Stop Profit/ 
Cut Loss หุ้น AOT, BLA และ BAM วันนี้ให้ซื้อหุ้น BDMS, BLA และ NER 
เข้าอย่างละ 10% ถือเงินสด 20% Top Pick เลือก BDMS, BLA และ NER 

(จุด) 1,585.72
เปลี่ยนแปลง (จุด) -6.36 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
89,179.13 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 665.68 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -14.42 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,865.24 
นักลงทุนในประเทศ 1,213.98 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

25 มิถุนายน 2564  
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ต่างประเทศฟื้น   Sentiment บวกตลาดหุ้นไทย .. แต่ยังมี Factor ในประเทศที่
ต้องติดตาม 

สินทรัพย์เสี่ยงโลกวานนี้ปรับตัวเพ่ิมข้ึน เช่น ตลาดหุ้นสหรัฐเพ่ิมข้ึน 0.6% ทำ New 
High, ตลาดหุ้นยุโรปเพิ่มขึ้น 1.1%, รวมถึงราคาสินค้าโภคภัณฑเ์พ่ิมข้ึนเช่นกัน อาทิ 
ราคาน้ำมันดิบ Brent ทรงตัวสูงแตะ 75.5 เหรียญ เป็น Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่ม
พลังงาน PTTEP (FV@B128) และ PTT (FV@B48.50), ถ่านหิน, ยางพารา, ก๊าซ
ธรรมชาติ เป็นต้น (ดังตาราง)  

แรงหนุนสำคัญมาจาก 3 ประเด็น คือ 

• นาย Joe Biden ประธานาธิบดีสหรัฐ ได้บรรลุข้อตกลงการลงทุนโครงสร้าง
พ้ืนฐานกับสภาคองเกรสแล้ว โดยเป็นการลงทุนก่อสร้างและปรับปรุงถนน, 
สะพาน, ทางรถไฟ, โครงสร้างพ้ืนฐานสำหรับรถยนต์ไฟฟ้า, อินเทอร์เน็ต
ความเร็วสูง เป็นต้น วงเงิน 5.79 แสนล้านเหรียญ  

• ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เผยผลทดสอบภาวะวิกฤต (Stress Test) ของ
ธนาคารพาณิชย์สหรัฐ พบว่าธนาคารพาณิชย์รายใหญ่ 23 ผ่านการทดสอบ 
ส่งผลให้ธนาคารเหล่านี้สามารถกลับมาจ่ายเงินปันผล และดำเนินการซื้อคืน
หุ้นได้อีกครั้ง หนุนหุ้นธนาคารสหรัฐ  อาทิ  JP Morgan, Golman Sach ปรับ
เพ่ิมข้ึนเฉลี่ย  2%  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก 
 

 

 

ที่มา:  Bloomberg 

%Chg %WTD

America

DJIA 0.95% 2.72%

NASDAQ 0.69% 2.42%

S&P 0.58% 2.40%

Russel 1.31% 4.28%

Europe

Euro Stoxx 50 1.14% 0.96%

FTSE 100 0.51% 1.32%

CAC 40 1.22% 0.94%

DAX 0.86% 0.91%

Commodity last %Chg %WTD %MTD %YTD

Newcastle Coal 124.9 2.17% 5.40% 14.69% 55.64%

Sugar 17.24 1.35% 3.48% -0.86% 22.79%

BADI 3147 0.90% -2.21% 21.22% 130.38%

ยางแท่ง 164.7 0.61% 2.81% -2.72% 9.58%

Natural Gas 3.436 0.53% 6.87% 15.07% 27.97%

Brent 75.56 0.49% 2.79% 9.00% 45.87%

ยางแผน่ 204.3 0.05% -3.45% -10.79% -8.14%

Cotton 86.03 -0.50% 1.91% 4.76% 10.13%

ถ่ัวเหลอืง 1291.75 -0.65% -1.62% -5.90% 16.19%

กากถ่ัวเหลอืง 350.8 -2.45% -7.47% -10.85% -3.97%

Commodity last %Chg %WTD %MTD %YTD

Newcastle Coal 124.9 2.17% 5.40% 14.69% 55.64%

Sugar 17.24 1.35% 3.48% -0.86% 22.79%

BADI 3147 0.90% -2.21% 21.22% 130.38%

ยางแท่ง 164.7 0.61% 2.81% -2.72% 9.58%

Natural Gas 3.436 0.53% 6.87% 15.07% 27.97%

Brent 75.56 0.49% 2.79% 9.00% 45.87%

ยางแผน่ 204.3 0.05% -3.45% -10.79% -8.14%

Cotton 86.03 -0.50% 1.91% 4.76% 10.13%

ถ่ัวเหลอืง 1291.75 -0.65% -1.62% -5.90% 16.19%

กากถ่ัวเหลอืง 350.8 -2.45% -7.47% -10.85% -3.97%
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• นาย John Williams ประธาน Fed สาขา New York กล่าวว่า “ณ เวลานี้ยัง
ไม่ใช่จังหวะที่ Fed ควรปรับนโยบายการเงิน เพราะเศรษฐกิจสหรัฐยังห่างไกล
จากระดับการจ้างงานสูงสุด แต่เมื่อเศรษฐกิจฟ้ืนตัวแล้ว Fed สามารถปรับ
อัตราดอกเบี้ยให้กลับมาใกล้เคียงระดับปกติ (Normal level) ได้” คำกล่าว
ล่าสุดของ นาย Williams ชว่ยลดความกังวลการปรับเปลี่ยนนโยบายการเงิน
ของ Fed ในระยะสั้นลงมาได้ 

ปัจจัยบวกจากต่างประเทศดังกล่าว ASPS ประเมินเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทยในวันนี้  
แตห่ากประเมินปัจจัยในประเทศ  หากประเมินยังมีหลาย Factor กดดัน SET Index 
อาทิ  

1. Covid-19 สายพันธ์ใหม่ๆ, จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ต่อวันที่ยังยืนเหนือ 3000 ราย ,
ความกังวลเตียงไม่เพียงพอ และการแพร่กระจายใน Cluster ใหม่ๆท่ียังมีต่อเนื่อง  

2.วันนี้  ศบค. ชุดใหญ่พิจารณาว่าจำเป็นต้องกลับมา Lockdown กทม. 7 วัน หรือไม่
เป็นประเด็นที่ต้องติดตาม และอาจจะกดดันหุ้นเปิดเมือง Reopen ที่มีฐานรายได้
ในกทม อาทิ กลุ่มขนส่ง กลุ่มสื่อ กลุ่มค้าปลีก ฯลฯ ขณะที่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ หาก
มีการ Lockdown กทม.  7 วันกระทบราว 1.1 หมื่นล้านบาท หรือกระทบราว 0.11% 
ของ Real GDP ปี 2563 (อ้างอิงฐานข้อมูลจาก หอการค้า) 

3. เงินบาทที่อ่อนค่าต่อเนื่อง  กดดัน Flow ไหลออก (อ่านเพ่ิมใน Paragraph ข้างล่าง) 

Impact ต่อเศรษฐกิจไทย หากมี Lockdown 
 

 

ที่มา:   ม. หอการค้า , ฝ่ายวิจัย ASPS คำนวน 

ประเด็นสำคัญท่ีให้น้ำหนักในสัปดาห์หน้า 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 

: ลา้นบาท

Lockdown  1 วนั 7 วนั 30 วนั

ท่ัวประเทศ 77 จังหวดั 6,856-              47,992-       335,944-    

กทม.(ราว 33% ของ GDP ทัง้ประเทศ) 1,714-              11,998-       83,986-      

Impact ตอ่ GDP -0.02% -0.11% -0.77%

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

30 ม.ิย. 64 จนี PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 - 51.0

30 ม.ิย. 64 ไทย
ธปท. เผยแพรร่ายงาน

เศรษฐกจิ
พ.ค.-64 - -

01 ก.ค. 64 ไทย ภเูก็ต Sandbox ก.ค.-64 - -

01 ก.ค. 64 ไทย
เริม่ตน้ 120 วนั เปิด

ประเทศรับนักท่องเทีย่ว
ก.ค.-64 - -

01 ก.ค. 64 ยุโรป PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 62.8 63.1

01 ก.ค. 64 อังกฤษ PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 - 64.2

01 ก.ค. 64 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 - 62.6

02 ก.ค. 64 สหรัฐ อัตราการวา่งงาน ม.ิย.-64 5.7% 5.8%

02 ก.ค. 64 สหรัฐ
การจา้งงานนอกภาค

เกษตร
ม.ิย.-64 545K 492K
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 “ส่งออก” ยังเป็นพระเอกของเศรษฐกิจไทยปี 2564 แนะนำหุ้นส่งออก NER, TFG 

พระเอกขับเคลื่อนเดียวของเศรษฐกิจไทยในปี 2564 ทีย่ังมีอนาคตสดใส คือ “ภาคส่ง
ออก”  (โดยฟันเฟืองเศรษฐกิจในประเทศ  อาทิ การบริโภคครัวเรือน ยังถูกดดันจาก 
Covid-19)  โดยASPS นำเสนอมาตลอด  ถึงสัญญาณบวกหนุนแนวโน้มส่งออก  

ต่างประเทศ : ประเทศหัวเรือใหญ่ ฉีดวัคซีน Covid -19 ต่อเนื่อง และเริ่ม Reopen 
หนุนการบริโภคในประเทศ ซึ่งอิง คาดการณ์การค้าโลกปี 2564-2565 ของ IMF รอบ
ล่าสุด เม.ย. 64 คาดจะขยายตัวสูง  8.4%yoy และ 6.5% ตามลำดับ  

ในประเทศ  : 

▪ ค่าเงินบาท/ดอลลาร์ เช้านี้อ่อนค่าอยู่ที่ 31.84 บาท สูงสุดในรอบ 1 ปี 
นับตั้งแต่ช่วงกลางเดือน มิ.ย. 2564 เป็นต้นมา หากนับตั้งแต่ต้นสัปดาห์อ่อน
ค่ากว่า 5.6%wtd แลละถ้านับตั้งแต่ต้นปีอ่อนค่า 6.3%ytd นับเป็นสกุลเงินที่
อ่อนค่ามากสุดในเอเชีย ทำให้สินค้าส่งออกราคาไม่แพงเมื่อเทียบกับประเทศ
เพ่ือนบ้าน  

▪ หลายสำนักเศรษฐกิจทยอย Upgrade  Assumption สง่ออกปี 2564  ที่
สำคัญ คือ  ล่าสุด การประชุม กนง. 23 มิ.ย.  ธปท.ปรับเพ่ิมส่งออก โต  17.1% 
จากเดิม  10% สูงกว่า Consensus ที่คาดการส่งออกจะขยายตัวราว 7-10% 
(ASPS คาด 8%)  ตอกย้ำความเชื่อม่ัน 

• ตัวเลขส่งออก  เดือน พ.ค. เมื่อวานนี้ ที่กระทวงพาณิชย์ประกาศ อยู่ที่ 2.3 
หมื่นล้านเหรียญฯ  ออกมาโตระเบิด 41.59% สูงสุดในรอบเกือบ 11 ปี  
หลักๆมาจากฐานที่ต่ำในปีที่แล้ว ,ราคาสินค้าส่งออกปรับเพิ่มข้ึน , ตลาด
ส่งออกสำคัญทุกตลาด อาทิ จีน สหรัฐ ฯลฯ ขยายตัว 20-50%   โดยรวมทำ
ให้ส่งออกเฉลี่ย 5M64 +10.8%   
หากดูไส้ในสินค้าส่งออกที่ มีการเติบโตตลอดตั้งแต่ต้นปี 2564 –ปัจจุบัน และ
เชื่อว่าจะมีแนวโน้มดีต่อเนื่องในช่วงที่เหลือออีก   7 เดือนของปีนี้  (ดังตาราง) 
อิงข้อมูล กระทรวงพาณิชย์  แบ่งเป็น  

▪ Sector  เกษตร สินค้าส่งออกที่ขยายตัวได้ดี หลักๆ คือ  ยางพารา (บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดที่ส่งออกอาทิ  NER ,STA)  , สิ่งปรุงรสอาหาร(XO), อาหาร
สัตว์เลี้ยง(TU,ASIAN)  ไก่สด แช่เย็นและแช่แข็ง (GFPT,TFG CPF)   ,   ผลิต
ภัฑ์มันสำปะหลัง (TWPC) 
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▪ Sector  อุตสาหกรรม    สนิค้าส่งออกที่ขยายตัวได้ดี คือ กลุ่มยายนต์ (SAT 
,AH)  เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน (VNG,SKN) เครื่องคอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ HANA  

▪ กลุ่มหุน้ท่ีดป้ระโยชน์ทางออ้มจากส่งออกท่ีขยายตวั  บริษทัมีพื้นท่ีใหบ้ริการ 
จดัเก็บสินคา้ในแหลมฉบงั  JWD ,  WHA FPT หรือ บริษัทที่ทำธรุรกิจขนส่ง
ระหว่างประเทศ อาทิ WICE  

โดยรวมจะเห็นได้ว่าเมื่อวานนี้ราคาหุ้นส่งออกหลายตัวปรับขึ้นมา  ASPS  ยังเชื่อว่า 1 
ในช่วง 2H64   1 ใน Theme การลงทุน คือ หุ้นส่งออก และกลุ่มท่ีได้ประโยชน์ทางอ้อม
จากส่งออกที่เพ่ิม ยังลงทุนได้  โดยหุ้นสที่ฝ่ายวิจัยยังแนะนำซื้อ อาทิ NER, STA, TU, 
TFG,  CPF, SAT    โดยชื่นชอบ NER , TFG  

 

ความเสี่ยงในประเทศ บาทอ่อน จำกัดการขึ้นของตลาด แนะหุ้น NER, BDMS, BLA 

แม้ภาพรวมสินทรัพย์เสี่ยงโลกฟ้ืนตัวต่อ หนุนให้ SET Index มีโอกาสฟื้นตัวตามในวันนี้ 
แต่ Upside ค่อนข้างจำกัด เนื่องจากยังมีหลายเหตุปัจจัยในประเทศกดดัน ทั้งความ
กังวล COVID-19 ระบาดสูงขึ้น โดยเฉพาะในกรุงเทพฯ ที่ยังมีความเสี่ยงอาจมีมาตรการ 
Lockdown 7 วัน ขณะเดียวกันการชุมนุมทางการเมืองยังมีต่อ ส่งผลให้เม็ดเงินลงทุน
ต่างชาติไหลเข้าจำกัด 
  

หุ้นส่งออกที่สินค้าที่ขยายตัวแรงและมีแนวโน้มดีต่อในปี 2564 
 

 

ที่มา:   ฝ่ายวิจัย ASPS 

หุ้นท่ีได้ F.V. ราคา
พ.ค.-64 เฉล่ีย 5M64 ประโยชน์ ปี 2564 ล่าสุด %change %Wtd %Mtd %Ytd

สินค้าเกษตร
ยางพารา 99.2% 54.6% NER BUY 9.5 6.8 1.49% 0.00% 6.25% 59.62%

STA BUY 60 39.5 -1.25% -1.86% -8.67% 49.06%
ส่ิงปรุงรสอาหาร 25.1% 11.3% XO n.a. n.a. 22.3 1.36% -0.89% -3.88% 100.90%
อาหารสัตว์เล้ียง 24.0% 23.5% TU BUY 20 19.2 2.13% 3.78% 7.87% 41.18%

ASIAN n.a. n.a. 15.4 -1.28% -1.28% 10.00% 135.71%
ไก่สด แช่เย็น แช่แข็ง 13.9% 1.7% GFPT Switch 12 11.6 0.87% 0.87% 8.41% -18.31%

TFG BUY 6.2 4.92 -0.40% -1.60% -0.81% 1.23%
CPF BUY 42 26.5 -0.93% -1.85% -2.75% -0.93%

ผลิตภัณฑ์มันส าปะหลัง 10.6% 41.10% TWPC n.a. n.a. 5.3 0.00% -0.93% 2.91% 37.31%

สินค้าอุตสาหกรรม
รถยนต์และส่วนประกอบ 170.0% 51.0% SAT BUY 24 22.4 13.13% 12.00% 8.21% 36.59%

AH BUY 30 22.9 6.02% -0.43% 0.00% 41.52%
เฟอร์นิเจอร์และช้ินส่วน 54.0% 33.0% SKN n.a. n.a. 5.6 -0.89% 3.74% -4.31% 172.06%

VNG Sell 3.7 6.6 -1.49% -4.35% -7.04% 100.00%
เคร่ืองคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ 44.5% 18.50% HANA Sell 46 69.5 0.72% 3.35% 15.35% 74.84%

กลุ่มท่ีได้ประโยชน์ทางอ้อมจากส่งออกท่ีขยายตัว
มีพ้ืนท่ีให้บริการ จัดเก็บสินค้าในแหลมฉบัง JWD BUY 9.2 13.2 9.09% 0.76% -6.38% 58.08%
มี Ware House, พ้ืนท่ีคลังสินค้าใน EEC WHA BUY 3.9 3.3 -0.61% -1.20% 5.81% 7.89%

FPT BUY 15 12.7 -1.55% -1.55% 0.00% 3.25%
ท าธุรกิจขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ WICE BUY 10.3 9.9 -1.00% -3.88% 4.76% 102.04%

ผลตอบแทนของราคาหุ้นกลุ่มธุรกิจ Rec.
% ยอดส่งออก
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นอกจากนี้ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าเร็วใกล้ระดับ 32 บาท/ดอลลาร์ (สูงสุดในรอบ 1 ปี 1 
เดือน) และยังมีแนวโน้มอ่อนค่าต่อเนื่อง ถือเป็นอีกปัจจัยกดดัน Fund Flow จาก
ต่างชาติ สะท้อนได้จากสถิติในอดีตตั้งแต่ปี 2558 ถึงปัจจุบัน  Fund Flow ที่ไหลออก 
กับเงินบาทที่อ่อนค่ามีความสัมพันธ์กันอย่างชัดเจน โดยตลอด 14 ช่วงที่ค่าเงินบาท
อ่อนค่า Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยทุกครั้ง และค่าเงินบาทที่อ่อนค่าทุกๆ 
1% มักจะกดดันให้ Fund Flow ไหลออกเฉลี่ยราว 6.9 พันล้านบาท (ตามภาพทาง
ด้านล่าง) 

 

เปรียบเทียบค่าเงินบาท กับ Flow ต่างชาติ 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Sensitivity ค่าเงินบาทเทียบกับ Flow ต่างชาติ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

คร้ังที่ เงินบาทอ่อนคา่
มลูคา่ซ้ือขายสุทธิของต่างชาติ

(พันล้านบาท)
1 1.2% -0.4

2 1.3% -7.9

3 1.8% -0.1

4 1.6% -5.2

5 1.0% -6.4

6 1.8% -1.1

7 1.2% -13.5

8 2.1% -20.4

9 1.2% -21.6

10 1.1% -8.3

11 9.8% -121.8

12 2.9% -5.5

13 4.8% -13.2

14 2.3% -11.0

คา่เฉลีย่ ทกุๆ 1% -6.9
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ดังนั้นทั้งความเสี่ยงในประเทศท่ีเพ่ิมข้ึนแล้ว และนักลงทุนต่างชาติยังมีโอกาสขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมตัว เป็นตัวกดดันให้ SET Index ขึ้นได้ไม่เต็มที่ กลยุทธ์การ
ลงทุนเน้นหลบเลี่ยงความผันผวน โดยเลือกหุ้นพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ที่มีความสัมพันธ์ดัชนี
ไม่มาก และมีปัจจัยเฉพาะตัวเป็นแรงส่ง อย่าง NER, BDMS และ BLA เป็น Toppick 
ในวันนี้ 

NER (FV @ 9.50) หุ้นกลุ่มส่งออกยางพาราที่ได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่าโดย
ล่าสุดเงินบาทอยู่ที่ 31.8 บาท/เหรียญฯ(อ่อนค่ากว่า 1.9%mtd) อีกทั้งเศรษฐกิจโลก
ฟ้ืนตัว หนุนคำสั่งซื้อจากลูกค้าใหม่และเก่าเพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง หนุนแนวโน้มธุรกิจ
ยางพาราของ NER จะเติบโตชัดเจนต่อจากนี้ โดยคาดกำไรสุทธิปี 2564-65 จะเพ่ิมขึ้น
ถึง 87.5% yoy และ 17.4% yoy จากแนวโน้มปริมาณขายยางพาราและทิศทางราคา
ยางพาราเพ่ิมขึ้น และราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า PER เพียง 7 เท่า และคาดหวัง Dividend 
yield ได้กว่า 5.6% ต่อปี 

BLA (FV @ 35.00) หนึ่งในหุ้นที่ควรมีไว้ติดพอร์ต เนื่องจากได้ประโยชน์จากแนวโน้ม 
Bond Yield ขาข้ึน และคาดกำไรสุทธิปี 2564 จะเพ่ิมข้ึนถึง 109.6% yoy จากฐาน
กำไรที่ต่ำในปี 2563 และธุรกิจประกันชีวิตฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ รวมถึง
การออกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆมากขึ้น 

BDMS (FV @ 24.00) หุ้นที่แข็งแกร่งสุดกลุ่มฯ และฝ่ายวิจัยยังชื่นชอบมากสุดในกลุ่ม
ฯ จากธุรกิจที่แข็งแกร่ง และมีเครือข่ายครอบคลุม โดยเชื่อว่าผลประกอบการนับจาก 
2Q64 ต่อเนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวต่อเนื่อง เนื่องจากผู้ป่วยส่วนใหญ่อยู่ในกทม.อีกท้ัง 
2H64 จากความคืบหน้าวัคซีน อาจหนุนผู้ป่วยไทยฟื้นตัวดีกว่าคาด ขณะที่ผู้ป่วย Fly-in 
คาดหวังทยอยฟ้ืนตัวบางส่วน คงคาดกำไรปกติปี 2564 โต 43%YoY 

 

 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Recommendation
Last Price

(24/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

NER BUY 6.80 9.50 39.7% 7.2 5.6

BLA BUY 29.50 35.00 18.6% 14.9 1.7

BDMS BUY 23.10 24.00 3.9% 42.4 1.2
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

BAM 11-ม.ิย.-21 10% -5.03% 19.90 18.90 23.00 22.87 3.72 18.90

แนวโนม้ธุรกจิของ BAM จะฟ้ืนตัวดขี ึน้ตัง้แตง่วด 2Q64 ตามการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิ หนุนการจัดเก็บเงนิสด (Cash Collections) ดขีึน้ จากกลยทุธก์ารเนน้

ขาย NPAs มากขึน้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 15% 0.84% 119.00 120.00 128.00 16.87 3.75 113.00

ภาพทศิทางก าไรในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้ยงัสดใส ขับเคลือ่นจากปรมิาณขายที่

เพิม่ข ึน้จากการรับรูโ้ครงการลงทนุใหม่ๆ รวมถงึความตอ้งการใชท้ีท่ยอยเพิม่ขึน้

ตามเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตัว

BEM 10-ม.ิย.-21 10% -0.6% 8.40 8.35 9.50 58.04 1.12 7.90
คาดวา่จะเริม่ฟ้ืนตัวไดต้ัง้แตเ่ดอืน ม.ิย. จากการผอ่นคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ

 และการฉีดวัคซนีกวา่ 4 แสนโดสตอ่วัน

BLA 17-ม.ิย.-21 10% -6.56% 30.50 28.50 35.00 14.94 1.67 28.50
คาดก าไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ขึน้ถงึ 109.6% yoy จากฐานก าไรทีต่ า่ในปี 2563 

และธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

AOT 25-พ.ค.-21 10% 5.71% 61.25 64.75 67.00    NM 0.00 64.75
ราคาหุน้แลว้ปรับฐานแรง หลัง COVID กลับมาระบาดรอบใหม่ เชือ่วา่เป็นโอกาส

สะสมรอการฟ้ืนตัว โดยปัจจบุนัเห็นองคป์ระกอบการฟ้ืนตัวชดัเจนขึน้เรือ่ยๆ

BJC 10-ม.ิย.-21 10% -2.82% 35.50 34.50 39.50 23.66 2.11 33.50
งวด 2H64 เชือ่วา่ยงัคาดหวังฟ้ืนตัวไดจ้ากทัง้การทอ่งเทีย่วในประเทศ + กจิกรรม

เศรษฐกจิทีน่่าจะทยอยดขีึน้จากแผนเร่งกระจายวัคซนีของไทยท่ัวถงึ

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -0.87% 173.00 171.50 220.00 18.86 3.98 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TFG 15-ม.ิย.-21 5% 1.23% 4.86 4.92 6.20 12.58 3.74 4.60

ฝ่ายวจัิยยงัประเมนิธุรกจิสกุรในไทยและเวยีดนามยงัดตีอ่เนื่อง จากปัญหาสกุร

ขาดแคลนในเอเชยี คาดก าไรปกตงิวด 2Q64 จะเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY จาก

ราคาสกุรในไทยและเวยีดนามสงูขึน้

CASH 24-ม.ิย.-21 20% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. เงนิสด 20%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีน้ าน า้หนกั CPN CENTEL ไปถอื CASH 20%

วนันีน้ า CASH 30% ไปลงทุนใน NER BLA BDMS อยา่งละ 10%

Start Date

Stop Profit
5.71%

​ 1.23%

​ 0.84%

​ 0.00%

​ -0.60%

​ -0.87%

​ -2.82%

Cut Loss -5.03%

Cut Loss -6.56%

-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0%

AOT

TFG

PTTEP

CASH

BEM

ADVANC

BJC

BAM

BLA

Domestic 
Cyclical

45%

Reopening
35%

Cash 20%

BAM
BLA

ADVANC
PTTEP

AOT
BEM
BJC
TFG

Min,
0.45

Beta Portfolio, 0.75

Max,
1.63


