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3 เหตุผล.. ท ำไม Xpeng ถึงน่ำสนใจ
1) ชูจุดแข็งแบรนด์รถยนต์ผู้น ำด้ำนซอฟต์แวร์ 

2) จับกลุ่มลูกค้ำรุ่นใหม่สำยไฮเทค 

3) ภำครัฐสนับสนนุ ตลำดรถยนตไ์ฟฟ้ำในจีนยังโตได้อีกมำก

Company Profile
Xpeng Inc เป็นบริษัทสัญชำติจีนที่ออกแบบ ผลิต และจ ำหน่ำยรถยนต์ไฟฟ้ำ รวมถึงชิ้นส่วนของรถยนต์
ไฟฟ้ำ โดยจะเน้นลูกค้ำระดับกลำงและระดับสูงในตลำดรถยนต์ส่วนบุคคล แม้ว่ำบริษัทจะพึ่งก่อตั้งในปี 
2014 และมีส่วนแบ่งทำงตลำดน้อยกว่ำบริษัทผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำเจ้ำอื่นๆ แต่เป็นหนึ่งในผู้ผลิตรถยนต์ที่
เติบโตเร็วที่สุดในประเทศจีน 
ปัจจุบัน Xpeng มีรถยนต์ EV 2 โมเดล คือ G3 เป็นรถ SUV และ P7 เป็นรถ Sedan และมีกำรเปิดตัว
รถยนต์รุ่นใหม่ล่ำสุด Xpeng P5 เมื่อเดือนเม.ย. ที่ผ่ำนมำ ซึ่งคำดว่ำจะสำมำรถเริ่มส่งมอบได้ในไตรมำส 4 
ของปีนี้ และจะเปิดตัว G3i SUV ภำยในเดือนนี้ โดยบริษัทได้เข้ำระดมทุนในตลำดหลักทรัพย์ฮ่องกงวันที่ 7 
ก.ค. วันแรก ภำยใต้สัญลักษณ์ ‘9868 HK’ ในรำคำ IPO HKD165 ต่อหุ้น หลังจำกจดทะเบียนที่ NYSE ไป
แล้วเมื่อกลำงปีที่แล้ว จึงมีลักษณะ Dual-primary listing 

ชูจุดแข็งแบรนด์รถยนต์ผู้น ำด้ำนซอฟต์แวร์
นอกเหนือจำกจุดเด่นเรื่องกำรผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำ ซึ่งสอดคล้องกับเทรนด์ของอุตสำหกรรมรถยนต์ทั่วโลก
ที่มุ่งเน้นไปยังประเด็นสิ่งแวดล้อมแล้ว สิ่งที่ท ำให้ Xpeng แตกต่ำงจำกบริษัทผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำเจ้ำอื่นๆที่มี
อยู่หลำยเจ้ำ คือ ควำมล้ ำหน้ำของเทคโนโลยียำนยนต์ โดยบริษัทมุ่งมั่นที่จะเป็นผู้น ำในอุตสำหกรรมรถยนต์
ประเภทไร้คนขับ โดยได้พัฒนำระบบ ADAS หรือ Advanced Driver Assistance Systems ของตนเอง 
ซึ่งเป็นซอฟต์แวร์ที่ก ำลังพัฒนำไปสู่รถยนต์ไร้คนขับ อย่ำง Navigation Guided Pilot (NGP) ซึ่งได้รับกำร
ยอมรับว่ำเป็นเทคโนโลยีที่ล้ ำหน้ำที่สุดในบรรดำรถยนต์ไฟฟ้ำสัญชำติจีน นอกจำกนี้ บริษัทยังประกำศ
ควำมคืบหน้ำในกำรพัฒนำระบบ ADAS เรียกว่ำ Valet Parking Assist (VPA) ซึ่งเป็นเทคโนโลยีในกำร
จดจ ำที่จอดรถที่ล้ ำสมัยอีกด้วย

จับกลุ่มลูกค้ำรุ่นใหม่สำยไฮเทค
ด้วยกำรออกแบบและเทคโนโลยีสุดล้ ำของรถยนต์ Xpeng จึงสำมำรถดึงดูดควำมสนใจของคนรุ่นใหม่ ที่คิด
เป็นสัดส่วนถึง 1 ใน 3 ของผู้ซื้อรถยนต์เป็นครั้งแรก หลังจำกที่บริษัทเปิดตัวรถ Xpeng P7 ไปก่อนหน้ำนี้
และได้รับเสียงตอบรับเป็นอย่ำงดี บริษัทได้เปิดตัว Xpeng P5 อย่ำงเป็นทำงกำรที่งำน Auto Shanghai 
2021 ซึ่งเป็นรถยนต์ฟ้ำ 100% และเป็น Smart EV รุ่นแรกของโลกที่ติดตั้งเทคโนโลยี LiDAR ถึง 2 ตัว มำ
พร้อมกับระบบขับขี่อัตโนมัติ XPILOT 3.5 และฟังก์ชั่น Sleep Mode ที่เปลี่ยนเบำะคู่หน้ำให้กลำยเป็นเตียง
นอนได้ ซึ่งรถยนต์รุ่นนี้คำดว่ำถูกออกแบบมำเพื่อแย่งส่วนแบ่งตลำดจำก Tesla Model 3 และจะตัดรำคำ
ขำยต่ ำกว่ำอีกด้วย อย่ำงไรก็ตำม เรำคำดว่ำรถยนต์รุ่น P5 จะได้รับเสียงตอบรับที่ดี โดยเฉพำะจำกกลุ่ม
คนจีนรุ่นใหม่ที่มีก ำลังซื้อสูง

ยอดส่งมอบรถยนต์โดดเด่น แม้ยังรำยงำนขำดทุน
โดยในไตรมำส 2 ทำง Xpeng สำมำรถส่งมอบรถยนต์ได้ 17,398 คัน เพิ่มขึ้น 439% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว 
สูงกว่ำเป้ำที่บริษัทตั้งไว้ที่ 15,500-16,000 คัน ล่ำสุดเดือนมิ.ย.บริษัทมียอดกำรส่งมอบรถยนต์สูงสุด อยู่ที่ 
6565 คัน เพิ่มขึ้นมำกกว่ำ 600% 
แม้บริษัทจะมีรำยได้เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง แต่ยังคงขำดทุนอยู่ ส่วนหนึ่งมำจำกต้นทุนวิจัยและพัฒนำ (R&D) 
ที่สูง โดยในไตรมำส 1 ปีนี้ เพิ่มขึ้นถึง 72.2% อย่ำงไรก็ตำม แต่นักวิเครำะห์จำก JP Morgan คำดว่ำบริษัท
จะสำมำรถท ำรำยได้ได้มำกกว่ำ 2 เท่ำในปีนี้ และจะสำมำรถพลิกท ำก ำไรได้ในปี 2023 รวมถึงประเมินว่ำ
ส่วนแบ่งตลำดรถยนต์ไฟฟ้ำของ Xpeng จะเพิ่มข้ึนสู่ระดับ 7% ภำยในปี 2025 จำก 1% ในปี 2019

Revenue Breakdown 

Last Price : $41.47, HKD155.30
Cons. Target Price: $49.31
Cons. Rating: BUY
Upside: +18.91%
Stock Exchange: NYSE, HKG

Market Cap:                               
PE 22E:                                
EPS Growth 22E:                                
ROE 22E:
Dividend Yield 22E:                           

Key Information 
$35,076.7 mn

N.A.
26.89%
29.20%

0.00%

Financials

Performance YTD VS. S&P500

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 8/7/21
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ 
ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ ห รือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 8/7/21
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ภำครัฐสนับสนุน ตลำดรถยนต์ไฟฟ้ำในจีนยังโตได้อีกมำก
ในภำพรวมแล้ว ตลำดรถยนต์ไฟฟ้ำในประเทศจีนยังมีศักยภำพในกำรเติบโตสูงมำก โดยมีกำรประเมินว่ำอัตรำ
กำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี หรือ CAGR จะอยู่ที่ 31% ในช่วงปี 2021-2026 ซึ่งสัดส่วนกำรใช้รถยนต์ไฟฟ้ำของคนจีน
เพิ่มขึ้นถึง 70% ในปี 2020 จำก 20% เมื่อ 2 ปีที่แล้ว โดยปัจจัยที่ส ำคัญที่สุดที่หนุนตลำดรถยนต์ไฟฟ้ำจีน คือ 
กำรสนับสนุนจำกทำงภำครัฐ ซึ่งมีจุดประสงค์ในประเด็นสิ่งแวดล้อมและควำมต้องกำรลดกำรน ำเข้ำน้ ำมัน โดย
ทำงกำรจีนได้มีนโยบำยสนับสนุนทำงกำรเงินให้บริษัทผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำ กำรเพิ่มสถำนีชำร์จ และกำรลดภำษี 
10% ส ำหรับผู้ที่ซื้อรถยนต์ไฟฟ้ำ 
นอกเหนือจำกเมืองกวำงโจวที่เป็นฐำนกำรผลิตหลักแล้ว Xpeng ยังได้รับกำรสนับสนุนด้ำนกำรเงินจำกรัฐบำล
ท้องถิ่นของอู่ฮั่น ในกำรขยำยฐำนกำรผลิตไปยังเมืองดังกล่ำว ซึ่งจะสำมำรถเพิ่มก ำลังกำรผลิตได้อีก 100,000 
คัน รวมแล้วบริษัทจะมีฐำนกำรผลิตทั้งหมด 3 แห่งด้วยกัน นอกจำกนี้บริษัทยังจับมือเป็นพันธมิตรกับ 
Zhongsheng เพื่อช่วยเสริมกำรกระจำยรถยนต์ โดยตั้งเป้ำว่ำจะต้องมีโชว์รูมรถมำกกว่ำ 300 แห่ง ใน 110
เมือง ภำยในสิ้นปีนี้
ในภำพรวมแล้ว Xpeng เป็นบริษัทผู้น ำด้ำน Software ในกำรผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำสัญชำติจีนที่โดดเด่น แม้ว่ำจะ
มีประเด็นว่ำรถยนต์มีควำมใกล้เคียงกับแบรนด์รถยนต์ไฟฟ้ำอันดับ 1 ของโลกอย่ำง Tesla แต่ก็นับควำมเป็นอีก
หนึ่งบริษัทที่น่ำจับตำมอง

เปรียบเทียบกับคู่แข่งอย่ำง NIO (NIO US)
กำรแข่งขันที่ดุเดือดเพื่อครองส่วนแบ่งตลำดของบริษัทผลิตรถยนต์รถไฟฟ้ำในจีนก็เป็นอีกหนึ่งปัจจัยกดดัน 
แม้ว่ำ Xpeng จะเน้นเทคโนโลยีที่ล้ ำหน้ำกว่ำ แต่ควำมหลำกหลำยยังมีไม่มำกเท่ำคู่แข่งส ำคัญอย่ำง Nio (NIO 
US) ที่เป็นผู้น ำในรถยนต์ไฟฟ้ำประเภท SUV ซึ่งได้ออก EP9, ES8, ES6 และ EC6 รวมถึง ET7 ซึ่งเป็นรถยนต์ 
Sedan รุ่นแรก รวมถึงยอดส่งมอบรถยนต์ของ Nio ที่สูงกว่ำ Xpeng โดยในไตรมำส 2 Nio สำมำรถส่งมอบรถ
ได้ 21,896 คัน และยอดส่งมอบรถสูงสุดในเดือน มิ.ย. อยู่ที่ 8,083 คัน ซึ่งมำกกว่ำ Xpeng รำว 25%

ควำมเสี่ยงที่ต้องจับตำ 
1.บริษัทยังขำดทุนอยู่
2.ค่ำใช้จ่ำยด้ำน R&D ค่อนข้ำงสูง  
3.ทำงกำรจีนเริ่มใช้มำตรกำรเข้มข้นในกำรควบคุมบริษัทเทคโนโลยี 
4.ยอดส่งมอบรถยนต์ไม่ได้ตำมเป้ำ 
5.กำรแพร่ระบำดของ COVID-19 อำจท ำให้กระทบกำรผลิตหรือเศรษฐกิจไม่ฟื้นตัวเท่ำที่ควร

กรำฟทำงเทคนิค

แนวโน้ม : โดยแรงขำยเข้ำกดดัน ลงมำทดสอบ แนวรับ Fibonacci Retracement ที่ 42.50$ หำกรับอยู่อำจเห็น
จังหวะ Technical Rebound มำที่ 48.50$ และ 54.75$ แต่ต้องระวังหำกหลุดลงมำ มีควำมเสี่ยงกลับลงไป
ทดสอบเส้น EMA 50 วัน ที่ 36.25$

Source: CleanTechnica

Source: sanook

Source: inf.news


