
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ปรับปรุงจากการวิเคราะห์ของคณะสิ่งแวดล้อมและทรัพยากรศาสตร์ มหาวิทยาลัยมหิดล, ศบค. 

  

ประมาณการจำนวนผู้ติดเชื้อของไทยรายวัน และการฉีดวัคซีน 

อาจมี Panic แตแ่นวรับที่ 1535 นา่จะแข็งพอ 
Top Pick เลือก ADVANC, PLANB, MCS  
จำนวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 ทั่วโลกท่ีปรับตัวสูงข้ึนมาอีกรอบหนึ่งสร้างความ
กังวล ทำให้เม็ดเงินลงทุนย้ายออกจากสินทรัพย์เสี่ยงอย่างตลาดหุ้น เข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัยดังท่ีตลาดหุ้นสำคัญท่ัวโลก รวมถึง Bond Yield ปรับตัว
ลดลง ภาวะดังกล่าวน่าจะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นไทยในวันนี้ด้วย สำหรับ
สถานการณ์ Covid-19 ในบ้านเราถือว่าอยู่ในภาวะท่ีน่าเป็นห่วง โดยจำนวนผู้
ติดเชื้อใหม่ยังอยู่ระดับสูงกว่า 1.1 หม่ืนคนต่อวัน ขณะที่อัตราการเสียชีวิตก็มี
แนวโน้มสูงข้ึน ภาวะดังกล่าวทำให้ต้องมีการใช้มาตรการควบคุมการติดเชื้อที่
เข้มงวดมากยิ่งขึ้น ส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ คาด GDP Growth 
ปี 2564 มีโอกาสที่จะติดลบอีกครั้ง  

มีโอกาสที่จะเห็น Panic Sell ได้อีกครั้ง คาดแนวรรับของ SET Index อยู่ท่ี 
1535 จุด พอร์ตจำลองให้ขาย COM7 ออก นำเงิน 5% ซื้อ PLANB อีก 5% 
เพิ่มเงินสดเป็น 10% Top Pick เลือก ADVANC, PLANB และ MCS  

(จุด) 1,556.01
เปลี่ยนแปลง (จุด) -18.36 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
66,729.12 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,900.36 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 305.26 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,156.38 
นักลงทุนในประเทศ 2,751.49 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

20 กรกฎาคม 2564  
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กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

COVID ระลอก 4 กลับมาเป็นแรงกดดันตลาดหุ้นทั่วโลกอีกครั้ง 

ความผันผวนกับตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงนี้  หลักมาจากการแพร่ระบาด COVID-19 
ระลอกที่ 4 ที่เกิดขึ้นอีกครั้งในหลายประเทศทั่วโลก มิใช่แค่ในเอเซีย และไทย  ล่าสุ ผู้
ติดเชื้อรายใหม่ (New Case) พบในหลายประเทศท่ัวโลก  สะท้อนจากค่าเฉลี่ย 7 วัน
ของผู้ติดเชื้อรวมทั่วโลก และในสหรัฐ ปรับเพิ่มข้ึนสูงสุดในรอบ 3 เดือน  (ดังรูป)   

ต้นเหตุการแพร่ระบาดหลักๆ มาจาก COVID สายพันธ์ Delta ที่แพร่กระจายได้เร็ว ทำ
ให้ติดเชื้อมากข้ึน   ASPS รวบรวมพบว่า สายพันธ์  Delta พบในผู้ติดเชื้อรายใหม่ สูง
ถึง 50-90% (ดังรูป)  ส่วนที่เหลือเป็นสายพันธ์อื่นๆ อาทิ อัลฟ่า ฯลฯ 
  

ผู้ติดเชื้อ COVID รายใหม่ทั่วโลก  และในสหรัฐ    
 

 
 

 
ที่มา: OPEC 
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ภาพรวมฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินแนวโน้ม หากรัฐบาลทั่วโลกกลับมาเพิ่มความคุม
เข้มเศรษฐกิจในอนาคต อาจจะเปิด Downside เศรษฐกิระยะสั้นจะยังกดดันตลาด
หุ้นในเอเซีย รวมถึงตลาดหุ้นไทย   

อีกฝั่งหนึ่งประเมินน่าจะลดแรงกดดันความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะ
กลับมาใช้นโยบายการเงินตึงตัวเร็วขึ้น  คาดโอกาสที่ Fed อาจจะชะลอการส่ง
สัญญาณ QE tapering และ การขึ้นดอกเบี้ยฯ   

 

Wuhan Model ถูกอ้างอิงถึง หาก COVID-19 คุมไม่อยู่ 

สถานการณ์ COVID-19 ในไทยยังน่าเป็นห่วง หลังจำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมข้ึนใน
ระดับเกิน 1 หมื่นราย/วัน โดยวานนี้เพิ่มข้ึนอีก 1,1305 ราย ขณะที่การเดินหน้าฉีด
วัคซีนค่อนข้างล่าช้า หลังงานนี้มีจำนวนผู้รับวัคซีนเข็มแรกเพียง 69,667 ราย ส่งผลให้
ปัจจุบันไทยมีจำนวนประชากรที่รับวัคซีนเข็มแรกจำนวน 10.85 ล้านราย (15.6% ของ
ทั้งระเทศ) 

ทั้งนี้ จากการประเมินของคณะสิ่งแวดล้อมและทรัพยากรศาสตร์ มหาวิทยาลัยมหิดล 
พบว่าจำนวนผู้ติดเชื้อของไทยรายวันจะเพ่ิมขึ้นจนแตะระดับสูงสุดที่ 3,1997 ราย/วัน 
หากไม่มีมาตรการควบคุม (Worst case) หรือ 9,695-24,204 ราย/วัน ในกรณีฐาน 
(Baseline) หรือ 9,018-12,605 ราย/วัน ในกรณีควบคุมการระบาดได้ดี (Best case) 
(ดังตาราง)  
  

สัดส่วน COVID-19 สายพันธุ์ DELTA ที่พบในแต่ละประเทศ 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม  ล่าสุด 19 ก.ค.2564  
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จากรูปข้างต้น แสดงให้เห็นว่าจำนวนผู้ติดเชื้อของไทยยังมีแนวโน้มเพ่ิมอยู่ ขณะที่การ
เดินหน้าฉีดวัคซีน COVID-19 เร่งตัวได้ช้ากว่า เมื่อเทียบกับจำนวนผู้ติดเชื้อ ส่งผลให้
จำกัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจยังเป็นมาตรการสำคัญท่ีช่วยควบคุมการระบาดได้  

ยิ่งไปกว่านั้น กระทรวงสาธารณสุขเผยว่า หากมาตราการปัจจุบันยังไม่สามารถควบคุม
การระบาดได้ดีนัก อาจจะต้องพิจารณาเพ่ิมความเข้มงวดขึ้นอีก โดยอาจเป็นการ 
Lockdown 100% (ห้ามประชาชนออกจากบ้าน) หรือที่เรียกว่า Wuhan Model  

ASPS มองว่าหากไทยใช้ Wuhan Model หรือ Lockdown 100% คาดผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจจะเพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจากมีความเสี่ยงด้านความเข้มงวด และระยะเวลาที่
ยาวนานขึ้น (เมือง อู่ฮ่ัน Lockdown ตั้งแต่ 23 ม.ค. – 8 เม.ย. 2563 รวม 75 วัน) ซ่ึง
จะเป็นการเปิด Downside ให้กับเศรษฐกิจ และกำไรของบริษัทจดทะเบียนเพ่ิมข้ึนอีก 
โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง เช่น ท่องเที่ยว, ขนส่ง, ค้าปลีก, 
ก่อสร้าง, บันเทิง, ศูนย์การค้า เป็นต้น 

 
  

ประมาณการจำนวนผู้ติดเชื้อของไทยรายวัน และการฉีดวัคซีน 
 

 

ที่มา: ปรับปรุงจากการวิเคราะห์ของคณะสิ่งแวดล้อมและทรัพยากรศาสตร์ มหาวิทยาลัยมหิดล, ศบค. 
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เงินทุนวิ่งหลบสายพันธ์เดลต้า เข้าสินทรัพย์ปลอดภัย ชอบ MCS ADVANC PLANB  

ภาพกังวลตัวเลขผู้ติดเขื้อ COVID-19 กลับมากดดันสินทรัพย์เสี่ยง โดยวานนี้ราคา
น้ำมันลงแรง 6% กว่า รวมถึงตลาดหุ้น Dows Jones ปรับตัวลง 725.81 จุด หรือ 
2.09% (ลงแรงสุดในรอบ 10 เดือน) โดยหลักๆ ถูกกดดันจากหุ้นที่มีความเกี่ยวข้องกับ
การเปิดเมือง อาทิ Boeing -4.9%, Walt Disney -3.6%, JP Morgan -3.25% และ 
Chevron -2.7% 

ขณะเดียวกันนั้น เห็นเม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างชัดเจน สะท้อนได้จาก 
Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ ปรับตัวลงมาแรงอยู่ในระดับเดียวกันกับเดือน ก.พ. 64 ที่ 
1.2% 

Dow Jones ปรับตัวลงแรง 2.1% ถูกกดดันจากหุ้นเปิดเมือง 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรง หนุนเงินเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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กลับมาที่ตลาดหุ้นไทยถูกกดดันจากภาวะดังกล่าวเช่นกัน ทั้งราคาน้ำมันที่ลงแรง 
(ตลาดหุ้นไทยมีสัดส่วนหุ้น Commodity ถึง 1 ใน 3) สัดส่วนตัวเลขผู้ติดเชื้อต่อ
ประชากรยังอยู่ในระดับสูงเป็นอันดับ 1 ของประเทศในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
รวมถึงเริ่มมาตการ Lockdown ที่คุมเช้มข้ึนในวันนี้ กดดันกลุ่มหุ้นเปิดเมือง (กลุ่ม
ท่องเที่ยว, ขนส่ง, อาหาร, ค้าปลีก ฯลฯ) ให้ปรับตัวขึ้นได้ยากเช่นเดียวกับตลาดหุ้น
สหรัฐ ขณะที่ Fund Flow ยังไหลออกจากตลาดหุ้นไทย 9.8 พันล้านบาท (mtd) 

ปัจจัยดังกล่าวน่าจะกดดันให้ SET Index ยังอยู่ในภาวะ Risk off ประเมินแนวรับสำคัญ
แรกของสัปดาห์ที่ 1535 จุด แนวรับถัดไป 1510 จุด กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นปันผลสูง
ผันผวน ADVANC, MCS และหุ้นมีกระแสบวกเฉพาะตัว PLANB 

MCS (FV @ 21.00) คาดกำไร 2Q64 ทำได้สูงถึง 330 ล้านบาท (+41%QoQ, 
+46%YoY) หนุนด้วยปริมาณส่งมอบโครงสร้างเหล็กรวม 2.25 หมื่นตัน โดยกำไร 
1H64 ที่คาดว่าจะทำได้สูงถึง 564 ล้านบาท ประเมินปันผล 1H64 ไว้ที่ 0.55 บาท คิด
เป็น Div Yield 3.8% ทิศทางกำไรครึ่งปีหลังดีกว่าครึ่งปีแรก ตามแผนส่งมอบงานล่าสุด 
จึงปรับประมาณการกำไรปีนี้ขึ้น 13% อยู่ที่ 1.18 พันล้านบาท ประเมิน FV อิง PER 
(2565) 10 เท่า จะให้ราคาเหมาะสม 21.00 บาท มี Upside 44% และคาดหวังปันผล
สูงถึง 8.90% ต่อปี 

ADVANC (FV @ 220.00) คาดกำไร 2Q64 อยู่ที่ 6.92 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้น 
4.2%qoq จากผลบวกการต้นทุนค่าเสื่อมอุปกรณ์ 3G 4G ที่ทยอยตัดจ่ายครบ และการ
ควบคุมต้นทุนต่างๆ บวกกับ อานิสงส์ความเป็นผู้นำธุรกิจมือถือ ช่วยบรรเทาผลกำลัง
ซื้อและการเติบโตธุรกิจรอง อาทิ อินเตอร์เนตบ้าน ที่ข้ึนมาระคองรายได้ในช่วงนี้ โดย
คาดการณ์กำไรปกติ 1H64 เป็น 50% ของกำไรทั้งปี ขณะที่ 2H64 คาดเติบโตเล็กน้อย
จาก 1H64 จากบริการมือถือที่เป็นสิ่งจำเป็นมากข้ึน บวกกับ ความเป็นผู้นำ 5G กลยุทธ์
สร้างความแตกต่างด้วยบริการจากพันธมิตรล่าสุด Disney+ ที่ใช้ดึงดูดลูกค้าใหม่
เพ่ิมเติม ซ่ึงมูลค่าทางพ้ืนฐานปัจจุบันยังไม่รวมถึง Synergy ระยะยาวกับ GULF 

PLANB (FV @ 7.10) โอลิมปิกเกมส์ โตเกียว 2020 ที่จะเริ่มจัดวันศุกร์ที่จะถึงนี้ คาด
สร้างสีสันให้กับ PLANB ในช่วงนี้ หากพิจารณาในมุมพ้ืนฐาน จะเริ่มรับรู้รายได้จากสิทธิ์
โฆษณาประมาณ 500 ล้านบาท ในช่วงไตรมาส 2-3 ของปีนี้ หนุนเพ่ิมกำไรสุทธิอีก 100 
ล้านบาท ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside สูงกว่า 25% ถือเป็นโอกาสสะสม 
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Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

Company Recommendation
Last Price

(19/07/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS BUY 14.50 21.00 44.8% 5.8 9.0

ADVANC BUY 171.50 220.00 28.3% 18.9 4.0

PLANB BUY 5.65 7.10 25.7% 74.2 1.1



 
 

|   8 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 21.32% 6.80 8.25 9.50 8.68 4.61 7.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ใหม่และเกำ่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยำงพำรำของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จำกนี้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% -2.75% 27.25 26.50 30.38 33.91 1.33 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต ำ่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคำดก ำไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คำ้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 2.1% 14.20 14.50 21.00 5.84 8.97 12.00
แนวโนม้ก ำไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจำกกำรอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% -1.05% 190.50 188.50 280.00 11.17 2.65 181.00
คำดก ำไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จำกกำรกระจำยวัคซนีไดม้ำกขึน้ หนุน

ควำมตอ้งกำรใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -0.86% 23.20 23.00 24.00 42.20 1.18 22.00

ผลประกอบกำรนับจำก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจำกผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จำกควำมคบืหนำ้วัคซนี อำจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวำ่คำด

SAPPE 5-ก.ค.-21 5% 8.82% 25.50 27.75 35.00 19.46 4.21 26.75

แนวโนม้ 2Q64 ดขีึน้ QoQ หนุนจำกตลำดสง่ออก (สัดสว่น 60%) หลัง

สถำนกำรณ์ตูค้อนเทนเนอรเ์ริม่ผอ่นคลำยขึน้ รวมถงึกำรใชก้ ำลังผลติสงูขึน้เป็น

ปัจจัยผลักดันใหเ้กดิ Economies of scale

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -0.87% 173.00 171.50 220.00 18.86 3.98 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิำร Disney+Hotstar ในไทย

 คำดสรำ้ง Sentiment เชงิบวกตอ่รำคำหุน้และพืน้ฐำนในระยะกลำง-ยำว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% 0.00% 9.20 9.20 11.40 6.46 6.19 8.80

คำดก ำไรปกต ิ3 ปีขำ้งหนำ้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก ำไรปกต ิ1.32 พันลำ้นบำท (+9% yoy) หนุนจำกโครงกำรใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงกำร

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 10.31% 72.75 80.25 88.75 27.32 1.87 76.00
คำดทศิทำงก ำไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจำก 1Q64 จำกรำยไดข้ำย

ไฟฟ้ำใหก้บัทำงภำครัฐ (EGAT) ทีค่ำดจะเพิม่ขึน้

COM7 12-ก.ค.-21 10% 0.74% 67.50 68.00 80.00 36.96 2.16 68.00

ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ไอททีีย่งัเป็นขำขึน้ COM7 มแีผนเปิดรับโอกำสธุรกจิเต็มที่

ผำ่นกำรใหส้นิเชือ่ทัง้ตนเอง+พันธมติร คำดปีนี้เตบิโตกวำ่ 48%YoY ซึง่มูลคำ่

พืน้ฐำนทำงปัจจบุนั

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
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Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีข้ายท าก าไร COM7 แลว้ลงทุนใน PLANB 5% และถอืเงนิสด 5%

Start Date

​ 21.32%

​ 10.31%

​ 8.82%

​ 2.11%

​ 0.74%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ -0.86%

​ -0.87%

​ -1.05%

-2.75%

-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

NER

GPSC

SAPPE

MCS

COM7

LALIN

CASH

BDMS

ADVANC

AEONTS

DOHOME

Dividend
40%

Earning 
Momentum

50%

AEONTS
BDMS
GPSC

COM7
DOHOME

NER
MCS

ADVANC
SAPPE
LALIN

CASH

Min,
0.45

Beta Portfolio, 0.81

Max,
1.4142.49%

1.93%

-0.91%

7.36%

-2.00% -1.17%
-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


