
       

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
การเปิด Short S50U21 วานนี้ที่ 916 ล้านบาท ถูกปิดที่ทุน SET50 ที่ปรับ
ขึ้นมาบริเวณแนวต้านสำคัญ และไม่มีปัจจัยพื้นฐานเชิงบวกหนุน น่าจะทำให้
ปรับฐาน Trading S50U21 กรอบ 913 – 925 จุด และ Short ที่กรอบบน 

SET50 Option:  

แนะนำให้รอเปิด Long S50U21P950 ที่ 35 จุด (SET50=930) เป้าทำกำไร
ที่ 48 จุด (SET50=917) Cut Loss 3 จุดจากทุน SET50 ปรับตัวขึ้นมาใกล้
แนวต้าน อาจทำให้เห็นแรงขายทำกำไรออกมา 

Single Stock Futures:  
แนะนำถือสถานะ Short KKPU21 ทุน 52.10 บาท โดยปัจจุบันขาดทุน 
2.68% เป้าทำกำไร 49 บาท และ Cut Loss 1 บาทจากทุน แนวโน้มการทำ
กำไรที่อ่อนตัว อาจสร้างแรงกดดันต่อราคาหุ้นได้ต่อเนื่อง 

สถานะ Long GPSCU21 ทุน 77.30 บาท ปิดรับกำไร 35.71%  แนะนำให้
เปิด Long BGRIMU21 ที่บริเวณ  41 บาท เป้าทำกำไรที่ 43 บาท Cut Loss  
0.75 บาทจากทุน 

Gold Futures:  
ราคาทองคำผันผวนค่อนข้างมาก แต่สุดท้ายยังอยู่ในกรอบท่ีคาดไว้ปัจจัยท่ี
ติดตามเป็นเรื่อง Covid-19 ที่สร้างแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ Trading GFQ21 
กรอบ 28360-28830 บาท (1800-1830$) และเปิด Short ที่กรอบบน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด
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ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
สินทรัพย์เสี่ยงโดยรวมอยู่ในภาวะพักตัวจากการรายดัชนีทางเศรษฐกิจที่แย่กว่าคาด เริ่ม
จากตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้พักตัว หลังจากการรายงานตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชนเดือน 
ก.ค. ออกมา 3.3 แสนตำแหน่งต่ำกว่าคาด 6.95 แสนตำแหน่ง  ด้านราคาน้ำมันดิบอ่อน
ตัวต่อเนื่องเป็นวันที่ 3 อีก 2.8% กดดันจากฝั่ง Supply หลังการรายงานสต็อคน้ำมันดิบ
โดย EIA เพ่ิมข้ึน 3.6  ล้านบาร์เรล มากกว่าที่ตลาดคาดลดลง 3.1 ล้านบาร์เรล ส่วนปัจจยั
ในประเทศให้ความสนใจไปที่ผลการประชุม กนง. วานนี้มีมติ 4 ต่อ 2 ให้คงดอกเบี้ยฯไว้ที่ 
0.5% พร้อมปรับลด GDP Growth ปีนี้ที่ 0.7%yoy จากเดิมคาดไว้ที่ 1.8%yoy จาก
ผลกระทบของการระบาด COVID-19 สายพันธุ์ DELTA ทั้งนี้เป็นที่น่าสังเกตุว่า
คณะกรรมการ 2 รายที่เสนอให้ลดดอกเบี้ยฯเพ่ือพยุงเศรษฐกิจ ซึ่งถือว่าสวนทางกับ
นโยบายการเงินต่างประเทศท่ีเริ่มการดำเนินนโยบายการทางด้านดอกเบี้ยฯมีแต่ทรงตังถึง
ปรับขึ้น  มองระยะสั้นเป็น Sentiment เชิงลบกดดันค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าเหนือ 
33.00 บาท/usd ต่อไป ซึ่งเป็นปัจจัยจำกัดทิศทาง Fund Flow ที่จะไหลเข้าสู่ตลาดหุ้น 
และต้องไปอาศัยเม็ดเงินจากนักลงทุนในประเทศเป็นสำคัญ จึงคาด SET50 Index ยัง
แกว่งขึ้นได้จำกัดในกรอบ 917-930 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การเปิดสถานะ Short S50U21 วานนี้ที่ 916 จุดถูกปิด Stop ที่
ทุนช่วงบ่ายวานนี้ สำหรับวันนี้ปัจจัยแวดล้อมยังขาดแรงขับเคลื่อนทำให้การขึ้นจำกัด 
แนะนำ Trading S50U21 ในกรอบ 913-925 จุดและ Short กรอบบน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -1.0 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะนำ Wait & See 
SET50 Option:  แนะนำให้สลับมารอเปิด Long S50U21P950 ที่ 35 จุด (SET50=
930) เป้าทำกำไรที่ 48 จุด (SET50=917) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 ยัง
ปรับขึ้นได้จำกัด  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 917 930 

S50U21           913      925  
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Short KKPU21 

กำไร 2Q64 ตามคาด ที่ 1.35 พันล้านบาท อ่อนตัว 7% QoQ จาก Credit Cost เร่งตัว
มาท่ี 1.97% จาก 1.82% ในงวดก่อน จากการตั้งสำรองเพ่ือรองรับความเสี่ยงและ NPL 
Ratio เพ่ิมข้ึนเป็น 3.6% จาก 3.4% ณ สิ้นงวดก่อน ซึ่งไม่สามารถชดเชยได้กับกำไรก่อน
ตั้งสำรอง (PPOP) เติบโต 1% QoQ จากรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ส่วนแนวโน้ม 3Q64 อ่อน
ตัว QoQ จาก PPOP ตามสภาวะเศรษฐกิจและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ กลุ่ม IB มี Deal 
IPO ใหญ่งวดก่อน  โดยรวมยังขาด Sentiment บวก และ Upside จำกัด 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในกรอบ Downtrend Channel โดยมีสัญญาณลบทางเทคนิค จาก
การทำจังหวะ Lower High และ Lower Low ขณะที่ RSI ต่ำกว่า 50 บ่งชี้การเข้าสู่ 
Bearish Zone ทั้งนี้ ประเมินแนวรับถัดไปไว้ที่ 49.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำถือสถานะ Short KKPU21 ทุน 52.10 บาท ปัจจุบันขาดทุน 2.68% เป้าทำกำไร 
49.00 บาท Cut Loss 1 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long BGRIMU21 

คาดกำไรสุทธิ งวด 2Q64 จะเพ่ิมข้ึนราว 65.0%qoq มาอยู่ที่ 1.0 พันล้านบาท ส่วนกำไร
ปกติคาดจะขึ้นทำระดับสูงสุดรายไตรมาสเป็นประวัติการณ์ โดยคาดจะเพ่ิม 50.4%qoq 
มายู่ที่ 971.8 ล้านบาท หนุนจากรายได้ขายไฟฟ้าที่คาดจะเติบโตราว 8.6%qoq มาอยู่ที ่
1.1 หมื่นล้านบาท จากการขายไฟฟ้าให้กับทางภาครัฐ (EGAT) ที่เพ่ิมขึ้นเป็นหลัก ส่วน
รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม (IU) คาดจะเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย 
นอกจากนี้รายได้ขายไฟฟ้าให้กับรัฐบาลเวียดนาม (EVN) คาดจะปรับตัวดีขึ้นจากปัญหา
ไฟฟ้าล้นระบบ (curtailment) ทีค่าดจะลดน้อยลง QoQ FV ปี 2564 เท่ากับ 52 บาท 

ภาพทางเทคนิค ฐานแนวรับที่ 39.00 บาทยังแกร่ง ส่งสัญญาณรีบาวน์กลับ จากแท่งเทียน
เริ่มยก Low ขึ้น จนล่าสุด Breakout เส้น EMA 10 วันได้ หากย่อมาบริเวณ 41.00 บาท 
ใช้เป็นจังหวะเข้าซื้อสะสม โดยมีเป้าหมายทำกำไรอยู่บริเวณ 43.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long BGRIMU21 บริเวณ 41.00 บาท เป้าทำกำไร 43.00 บาท และ Cut Loss 
0.75 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขายขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันที่ 1,832 
เหรียญฯ ก่อนลดช่วงบวกลงมาปิดที่ 1,811.4 เหรียญฯ ปรับขึ้นเพียง 1 เหรียญฯ จาก
วันก่อนหน้า มีแรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า แม้วานนี้สหรัฐรายงานตัวเลขการ
จ้างงานภาคเอกชนเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนต่ำกว่าคาดก็ตาม แต่ Dollar Index วานนี้ยังขยับ
ขึ้น 0.23% ปิดอยู่ท่ี 92.28 จุด โดยรอบสัปดาห์ นักลงทุนรอติดตามตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรเดือน ก.ค. ที่จะเปิดเผยในวันศุกร์นี้ ซึ่งคาดจะสูงขึ้นจากเดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFQ21 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 100 บาท ปิดที่ 28,520 บาท (1,810 เหรียญฯ)
ใกล้เคียงราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวในกรอบ 1,810 เหรียญฯ คาด
ราคา GFQ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,400-28,700 บาท ทิศทางค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า 
กดดันต่อราคาทองคำให้แกว่งตัวในกรอบที่ประเมินไว้ 1,800-1,830 เหรียญฯ ทำให้
ฝ่ายวิจัยคงแนะนำให้ Trading 28,360-28,830 บาท แต่หากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบ
บน แนะนำให้รอเปิดสถานะ Short GFQ21 และกำหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท 
ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

 

Mini Gold Futres

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ มีแรงซื้อกลับ ยืนเหนือแนวต้านบริเวณ $1805 พร้อมทำจังหวะ
Higher Low ตามมาด้วยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่งยืนยันแรงซื้อกลับเข้าหนุน ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.25 32.50 32.75 33.00 33.25

1,720 26,366 26,571 26,775 26,980 27,184

1,750 26,826 27,034 27,242 27,450 27,658

1,780 27,286 27,498 27,709 27,921 28,132

1,810 27,746 27,961 28,176 28,391 28,606

1,840 28,206 28,425 28,643 28,862 29,081

1,870 28,666 28,888 29,110 29,333 29,555

1,900 29,126 29,352 29,577 29,803 30,029

1,930 29,586 29,815 30,044 30,274 30,503

1,960 30,046 30,278 30,511 30,744 30,977
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