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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
เปิด Short S50U21 ได้ที่ 918 จุด ปัจจบุันมีก ำไร 4.5 จุด แนะน ำถือต่อ เป้ำ
ท ำก ำไรที่ 905 จุด Cut Loss 4 จุดจำกทุน คำดว่ำ SET50 อยู่ในภำวะผัน
ผวนต่อเนื่องโดยปัจจัยในประเทศหลำยเรื่องเปน็แรงกดดัน 

SET50 Option:  
แนะน ำรอเปิด Long S50U21P925 ที่ 21 จุด (SET50=925) เป้ำท ำก ำไรที ่
36 จุด (SET50 = 910)  Cut Loss 3 จุดจำกทุน คำดว่ำ SET50 น่ำจะปรบั
ฐำน โดยที่ Downside เปิดกว้ำงกว่ำ Upside 

Single Stock Futures:  
แนะน ำถือสถำนะ Short KKPU21 ทุน 52.10 บำท โดยปัจจุบนัมีก ำไร 
เล็กน้อย เป้ำท ำก ำไร 49 บำท แต่ให้ตั้ง Stop Profit ที่ทุน แนวโนม้กำรท ำ
ก ำไรที่อ่อนตัว อำจสร้ำงแรงกดดันต่อรำคำหุ้นได้ต่อเนื่อง 

สถำนะ Long BGRIMU21 ทุน  41 บำท ปิดรับก ำไร 45% แนะน ำเปิด Long 
BAMU21 ที่ 17.20 บำท เป้ำท ำก ำไร 17.80 บำท และ Cut Loss 0.30 บำท
จำกทุน คำดก ำไร 2Q64 จะโดดเด่น หนุนรำคำหุ้น 

Gold Futures:  
USD ยังแข็งค่ำต่อเนื่อง โดยยังต้องรอตดิตำมตัวเลขเงินเฟ้อ สหรฐัฯ อำจ
น ำมำ ซึ่งควำมกังวลกำรลดระดับนโยบำยกำรเงนิผ่อนคลำยของ Fed ใน
ระยะต่อไป Trading GFQ21 กรอบ 27360 – 27830 บำท (1720-1750$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถำนะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
ปัจจัยแวดล้อมต่างประเทศมีน้ าหนักในทางบวกจากวุฒิสภาสหรัฐฯผ่านแผนกระตุ้น
เศรษฐกิจด้านโครงสร้างพื้นฐานวงเงิน 1 ล้านล้านเหรียญฯ ซึ่งล าดับเตรียมส่งไปที่สภา
ผู้แทนราษฎรเพื่อพิจารณา ความคืบหน้าข้างต้นหนุนดัชนี Dow Jones และ S&P500 ขึ้น
ท าระดับ All Time High และหนุนราคาน้ ามันดิบปรับขึ้น 2.3% แต่อย่างไรก็ตามเช่ือว่า
ความกังวลต่อการลดระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ FED ในระยะถัดไป อาจ
เป็นปัจจัยท าให้การปรับขึ้นอาจขาดความต่อเนื่อง (วันนี้ติดตามการรายงานเงินเฟ้อ
สหรัฐฯเดือน ก.ค. ซึ่งตลาดคาดว่าขยายตัว 5.3 %yoy ) ส่วนปัจจัยในประเทศยังมีน้ าหนัก
ในทางลบจากการเมืองนอกสภาที่เริ่มเห็นความร้อนแรง ส่วนสถานการณ์ COVID-19 ใน
ประเทศหากอ้างอิงจากการประเมินสถานการณ์ของสาธารณสุขและศิริราชเชื่อว่าแนวโน้ม
จ านวนผู้ติดเชื้อในประเทศยงัไม่ผ่านจุด Peak ซึ่งอาจท าให้ความกังวลต่อการแพร่ระบาด
กลับมาได้อีกครั้ง ด้าน Fund Flow เชื่อว่าเม็ดเงินจากนักลงทุนต่างชาติจะยังไม่ไหลเข้า
จากข้อจ ากัดของทิศทางเงินบาทที่ยังมีแนวโน้มอ่อนค่ารวมถึงความเสี่ยงที่ตลาดหุ้นบ้าน
เราจะถูกปรับลดน้ าหนักจากดัชนี MSCI ซึ่งจะรู้ผลวันพรุ่งนี้ (12 ส.ค.) ซึ่งเป็นวันปิดท า
การซื้อขาย ท าให้นักลงทุนส่วนหนึ่งชะลอการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยง สภาพแวดล้อม
ข้างต้นจึงคาด SET50 Index วันนี้แกว่งพักตัวในกรอบ 910-925 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความร้อนแรงทางการเมืองนอกสภา การระบาด COVID-19 ใน
ประเทศยังเป็นปัจจัยจ ากัดการขึ้น แนะน าถือสถานะ Short S50U21 ที่วานน้ีเปิดได้ที่ 
918 จุด ปัจจุบันก าไร 4.5 จุด เป้าท าก าไร 905 จุดและเลือ่น Stop Profit ที่ทุนเพื่อปิด
โอกาสขาดทุน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -0.9 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  รอเปิด Long S50U21P925 ที่ 21 จดุ (SET50=925) เป้าท าก าไรที่ 
36 จุด (SET50 = 910)  Cut Loss 3 จุดจากทุน 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 910 925 

S50U21           905      917  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภำพรวมกำรซื้อขำย  SET50 Index 
 ควำมสัมพันธ์สถำนะของนกัลงทุนต่ำงประเทศ 

ในตรำสำรทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คำดกำรณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจำก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่ำ PER ต่ำงๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Short KKPU21 

ก าไร 2Q64 ตามคาด ที่ 1.35 พันล้านบาท อ่อนตัว 7% QoQ จาก Credit Cost เร่งตัว
มาที่ 1.97% จาก 1.82% ในงวดก่อน จากการต้ังส ารองเพื่อรองรับความเสี่ยงและ NPL 
Ratio เพิ่มขึ้นเป็น 3.6% จาก 3.4% ณ สิ้นงวดก่อน ซึ่งไม่สามารถชดเชยได้กับก าไรก่อน
ตั้งส ารอง (PPOP) เติบโต 1% QoQ จากรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ส่วนแนวโน้ม 3Q64 ออ่น
ตัว QoQ จาก PPOP ตามสภาวะเศรษฐกิจและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ กลุม่ IB มี Deal 
IPO ใหญ่งวดก่อน  โดยรวมยังขาด Sentiment บวก และ Upside จ ากัด 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในกรอบ Downtrend Channel โดยมีสัญญาณลบทางเทคนิค จาก
การท าจังหวะ Lower High และ Lower Low ขณะที่ RSI ต่ ากว่า 50 บง่ช้ีการเข้าสู่ 
Bearish Zone ทั้งนี้ ประเมินแนวรับถัดไปไว้ที่ 49.00 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน าถือสถานะ Short KKPU21 ทุน 52.10 บาท เป้าท าก าไร 49.00 บาท ตั้ง Stop 
Profit ที่ทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 



 
 

|   6 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

Long BAMU21 

คาดก าไรสุทธิงวด 2Q64 จะฟืน้ตัวโดดเด่น ทัง้ QoQ และ YoY จากแนวโน้มการจัดเก็บเงิน
สดได้มากขึ้น จากการรับช าระเงินค่างวดก้อนที่ 2 ราว 450 ล้านบาท (ลูกค้าแบ่งช าระ 2 
งวด) ของ NPAs ก้อนใหญ่ที่ขายไปแล้วใน 4Q63 ราคาหุน้ปรับฐานไปกว่า 16% ในรอบ 2 
เดือน จนมีค่า PBV เพียง 1.3 เท่า มีส่วนลดจาก PBV ย้อนหลังตั้งแต่เข้า SET ถึง 2 SD 
สะท้อนความกังวลเกี่ยวกับการระบาดของโควิดและธุรกิจชะลอตัวไปมากแล้ว 

ภาพทางเทคนิค จังหวะฟื้นตัว กลับมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน พร้อมแท่งเทียนเริ่มท า
จังหวะ High Low ขณะที่ MACD และ RSI เกิดสัญญาณ Bullish Divergence บ่งช้ีการ
เปลี่ยนแนวโน้มเป็นรอบการขึ้น ทั้งน้ี ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 17.80 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long BAMU21 บริเวณ 17.20 บาท เป้าท าก าไร 17.80 บาท Cut loss 0.30 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 1 เหรียญฯ ปิดอยู่ที่ 1,728 เหรียญฯ มีแรง
กดดันจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าต่อเนื่อง ขานรับข่าววุฒิสภาสหรัฐลงมติผ่านร่าง
กฎหมายการใช้จ่ายด้านโครงสร้างพื้นฐานวงเงิน 1 ล้านล้านดอลลาร ์ เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจและการสร้างงานในสหรัฐ หนุนให้ Dollar Index วานนี้ขยับขึ้นมาปิดที่ 
93.07 จุด ขณะทีต่ลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐท า New High ปิดบวก 162.82 จุด ท าให้นัก
ลงทุนลดความต้องการถือครองทองค าลง โดยวันนี้ ทางสหรัฐจะเปิดเผยตัวเลข CPI 
และ PPI ขณะที่รอบสัปดาห์ ต้องติดตามจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, 
และดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภค เป็นต้น 

 

กลยุทธ์กำรลงทุน 

ราคาทองค า GFQ21 เมื่อคืน ลดลง 50 บาท ปิดที่ 27,520 บาท (1,731 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวในกรอบ 1,726 เหรียญฯ คาดราคา GFQ21 
วันนี้จะมาในกรอบ 27,350-27,700 บาท ทิศทางค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า ยังกดดันต่อ
ราคาทองค า และแกว่งตัวในกรอบที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 1,720-1,750 เหรียญฯ จึงคง
แนะน าให้นักลงทุน Trading 27,360-27,830 บาท ทัง้นี้นักลงทุนควรก าหนด Cut 
Loss ไว้ 100 บาท ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมำยเหตุ : รำคำปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลำ 22.00 
น. และปริมำณกำรซื้อขำยเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลำ 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า เกิดสัญญาณ Doublp Top ปรับฐานแรงหลุดแนวรับส าคัญบริเวณ 
$1760 และแท่งเทียนแดงยาว บ่งช้ีการเปิด Downside ทั้งนี้ ประเมินกรอบกาเคลื่อนไหว
ไว้ที่ $1679-1760$  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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กำรแปลงรำคำทองค ำใหเ้ป็นบำท  Spread ระหว่ำง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Gold Futures  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,700 26,666 26,868 27,070 27,272 27,474

1,730 27,137 27,342 27,548 27,753 27,959

1,760 27,607 27,816 28,025 28,235 28,444

1,790 28,078 28,290 28,503 28,716 28,928

1,820 28,548 28,765 28,981 29,197 29,413

1,850 29,019 29,239 29,458 29,678 29,898

1,880 29,489 29,713 29,936 30,160 30,383

1,910 29,960 30,187 30,414 30,641 30,868

1,940 30,431 30,661 30,892 31,122 31,353
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