
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา:  ASPS รวบรวม 

  

GDP 2564F GDP 2564F
ใหม่ เดมิ

IMF 2.1% 2.6%

สศช. (สภาพัฒน์) 2.0% 3.0%

ASPS 1.7% 2.6%

มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย 1.6% 2.8%

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 1.3% 2.3%

ศนูย์วจัิยกสกิรไทย 1.0% 1.8%

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย์ (EIC) 0.9% 1.9%

ศนูย์วจัิยธนาคารกรุงไทย 0.9% 1.2%

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 0.8% 1.3%

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 0.7% 1.8%

KKP Research 0.5% 1.5%

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ

ประมาณการ GDP ของสำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจ 

ยังต้องยกการ์ดสูง ถือเงินสด 15% ของพอร์ต 
Top Pick เลือก BAM, MCS และ TVO 
Sentiment บวกจากตลาดหุ้นต่างประเทศ และราคา Commodity ที่ปรับ
ขึ้นน่าจะเป็นแรงหนุนตลาดหุ้นไทยเข้านี้ แต่อย่างไรก็ตามต้องรอติดตาม
ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ซึ่งอาจสร้างความกังวลเรื่องการลดระดับนโยบาย
การเงินผ่อนคลายของ Fed ส่วนปัจจัยในประเทศ ภาพรวมมีน้ำหนักในทาง
ลบโดยหลายปัจจัยมีความเสี่ยงที่จะสร้าง Downside ให้กับ GDP ไทยในปี 
2564 เริ่มจากสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศที่ยังจำเป็นต้องใช้มาตรการ
ควบคุมท่ีเข้มงวดและอาจกินระยะเวลาครอบคลุมท้ัง 3Q64 ประเด็นถัดมา
เป็นเรื่องการเมืองที่การชุมนุมเกิดขึ้นเป็นรายวัน และมีความรุนแรงมากขึ้น 
นอกจากนี้ยังมแรงหน่วงการฟื้นตัวจาก หนี้ครัวเรือนและหนี้สาธารณะ 

ประเมินว่า SET Index น่าจะผันผวนโดยมี 1550 จุด เป็นแนวต้านหลัก ส่วน 
1525 จุดเป็นแนวรับ พอร์ตจำลองไม่มีปรับเปลี่ยน โดยยังถือเงินสดสำรอง 
15% Top Pick เลือก BAM, MCS และ TVO 

(จุด) 1,542.62
เปลี่ยนแปลง (จุด) 2.43 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
81,611.14 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 1,059.16 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 109.37 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,910.08 
นักลงทุนในประเทศ 741.55 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

11 สิงหาคม 2564  



 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

ตลาดหุ้นโลกฟื้นช่วงสั้น จากความหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐ แต่ระวัง 
QE Tapering ด้วย 

ตลาดหุ้นสหรัฐวานนี้ ดัชน ีDow Jones และ S&P 500 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนทำจุดสูงสุดใหม่ 
(New High) ได้แรงหนุนจากวุฒิสภาสหรัฐผ่านร่างมาตรการกระตุ้นการลงทุน
โครงสร้างฟื้นฐานวงเงิน 1 ล้านล้านดอลลาร์ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของนโยบายของนาย Jeo 
Biden ประธานาธิบดีสหรัฐ โดยขั้นตอนต่อไป วุฒิสภาจะส่งเรื่องให้สภาผู้แทนราษฎร
สหรัฐพิจารณาต่อไป 

ASPS มองว่าการฟ้ืนตัวของตลาดหุ้นสหรัฐวานนี้อาจเป็นการฟ้ืนตัวเพียงช่วงสั้นๆได้ 
เนื่องจากในวันนี้สหรัฐจะรายงานอัตราเงินเฟ้อสหรัฐ เดือน ก.ค. 2564 ซึ่งตลาดคาดว่า
จะยังขยายตัวสูงอยู่ หากอัตราเงินเฟ้อสูงจริงตามคาด จะเป็นการตอกย้ำให้การทบทวน
วงเงิน QE (QE Tapering) ของธนาคารกลาง (Fed) มีความเป็นไปได้สูงขึ้น โดยให้
น้ำหนักในการประชุม Jackson Hole Symposium ในวนัที่ 26-28 ส.ค. 2564  

ความเสี่ยงของการ QE Tapering ข้างต้น กดดันให้ตลาดหุ้นโลกและไทยมีความเสี่ยง
ขาดแรงหนุนจาก Fund Flow ได้ในระยะต่อไป  

การเปลี่ยนแปลงตลาดหุ้นโลก 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์นี้ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 35,264.67 0.5% 0.9% 15.2%

NASDAQ 14,788.09 -0.5% 0.8% 14.7%

S&P 4,436.75   0.1% 0.9% 18.1%

Russel 2,239.36   0.2% 0.6% 13.4%

Europe

Euro Stoxx 50 4,187.82   0.3% 2.4% 17.9%

FTSE 100 7,161.04   0.4% 1.8% 10.8%

CAC 40 6,820.21   0.1% 3.1% 22.9%

DAX 15,770.71 0.2% 1.5% 15.0%

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

09 ส.ค. 64 ฟิลปิปินส์ GDP (%yoy) 2Q64 11.3% -4.2%

11 ส.ค. 64 สหรัฐ อตัราเงนิเฟ้อท่ัวไป ก.ค.-64 5.3% 5.4%

11 ส.ค. 64 สหรัฐ อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ก.ค.-64 4.3% 4.5%

13 ส.ค. 64 มาเลเซยี GDP (%yoy) 2Q64 16.4% -0.5%
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COVID-19 ยืดเยื้อ, การเมืองร้อนแรง, หนี้ครัวเรือน-หนี้สาธารณะ อาจทำ
Downside เศรษฐกิจไทยกว้างขึ้น 

ประมาณการ GDP ไทยปี 2564 Consensus ส่วนใหญ่คาดขยายตัวไม่ถึง 1%yoy (ดัง
รูป) ส่วนประมาณการล่าสุดของ ASPS คาดขยายตัว 1.7% แต่คาดจะมีการปรับ
ประมาณการลง หลังการรายงาน GDP งวด 2Q64 ในสัปดาห์หน้า 

ทั้งนี้ เป็นที่สังเกตว่าประมาณการที่ต่ำกว่า 1% เช่น 0.7% ของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (ธปท.) อาจมี Downside เพ่ิมเติมได้ จากความเสี่ยงต่างๆดังนี้ 

• COVID-19 ยืดเยื้อ: แม้จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่จะมีแนวโน้มลดลงบ้าง โดย
ล่าสุดมีผู้ติดเชื้อ 21,038 ราย แต่คณบดีคณะแพทยศาสตร์ศิริราชพยาบาล
เผยว่า การะบาดน่าจะยังไม่ถึงจุดสูงสุด (Peak) โดยคาดว่าสถานการณ์จะอยู่
ในระดับท่ีควบคุมได้ในช่วงเดือน ก.ย. – ต.ค. 2564 ซึ่งน่าจะเป็นช่วงเวลาที่
ไล่เลี่ยกับการกระจายวัคซีนที่มากพอสมควร โดย ASPS มองการระบาดอาจ
ยืดเยื้อ จะส่งผลให้การจำกัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆยืดเยื้อตามออกไป 

ประมาณการ GDP ของสำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจ 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 

จำนวนผู้ติดเชื้อราย และจำนวนผู้รักษาหายรายใหม่ 
 

 

ที่มา: ศบค. 

GDP 2564F GDP 2564F
ใหม่ เดมิ

IMF 2.1% 2.6%

สศช. (สภาพัฒน์) 2.0% 3.0%

ASPS 1.7% 2.6%

มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย 1.6% 2.8%

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 1.3% 2.3%

ศนูย์วจัิยกสกิรไทย 1.0% 1.8%

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย์ (EIC) 0.9% 1.9%

ศนูย์วจัิยธนาคารกรุงไทย 0.9% 1.2%

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 0.8% 1.3%

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 0.7% 1.8%

KKP Research 0.5% 1.5%

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ
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• การเมืองร้อนแรง: สถานการณ์การเมืองของไทยมีแนวโน้มร้อนแรงมากขึ้น 
หลังเกิดการชุมนุมบ่อยครั้ง และมีภาพความรุนแรงปรากฏขึ้นประปราย และ
ล่าสุด กลุ่มผู้ชุมนุมนัดชุมนุมอีกครั้งในวันที่ 11 ส.ค. 2564 (วันนี้) เวลา 15.00 
ที่อนุสาวรีย์ชัยสมรภูมิ  
ความไม่แน่นอนทางการเมืองที่มีแนวโน้มสูงขึ้น จะบั่นทอนความเชื่อมั่น และ 
Sentiment ของนักลงทุน ไม่ว่าจะเป็นนักลงทุนใน หรือต่างประเทศ, การ
ลงทุนทางตรง (สร้างโรงงานใหม่, ติดตั้งเครื่องจักรเพ่ิม) หรือการลงทุน
ทางอ้อม (ลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน) ซึ่งท้ายที่สุดจะส่งผลต่อเศรษฐกิจ 
และตลาดหุ้นไทยต่อไป  

• หนี้ครัวเรือน-หนี้สาธารณะ: ระดับของหนี้ครัวเรือน และหนี้สาธารณะของ
ไทยที่ค่อนข้างปรับขึ้นสูงในระยะหลัง จะกดดันการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย
ในระยะข้างหน้าได้  
o หนี้ครัวเรือน: ไทยมีหนี้ครัวเรือนในงวด 1Q64 อยู่ที่ระดับ 90.6% 

ของ GDP โดยหนี้ครัวเรือนที่สูง จะกดดันการฟ้ืนตัวของการบริโภค
ครัวเรือนในอนาคตได้ เพราะแม้ครัวเรือนจะมีรายได้เพ่ิมเติม ก็ยัง
ต้องสำรองไว้จ่ายหนี้สิน ส่งผลให้การบริโภคฟ้ืนตัวได้น้อยลง 

o หนี้สาธารณะ: ไทยมีหนี้สาธารณะในเดือน มิ.ย. 2564 อยู่ที่ระดับ 
56.09% ของ GDP แม้ยังต่ำกว่ากรอบหนี้สาธารณะที่ 60% แต่
นับว่าค่อนข้างใกล้เคียงมาก หนี้สาธารณะที่จ่อใกล้กับกรอบเพดาน 
จะส่งผลให้การออกมาตรการเยียวยา และกระตุ้นเศรษฐกิจชุด
ใหม่ๆของรัฐเผชิญข้อจำกัดมากข้ึน โดยเฉพาะในช่วงปีงบประมาณ 
2565 (ต.ค. 2564 – ก.ย. 2565) หากรัฐไม่พิจารณาปรับเพ่ิมกรอบ
เพดานหนี้สาธารณะ 

หนี้ครัวเรือน และหนี้สาธารณะของไทย 
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โดยสรุป ทั้ง 3 ประเด็นข้างต้น ได้แก่ การรบาด COVID-19 ยืดเยื้อ, การเมืองร้อนแรง, 
และระดับหนี้ครัวเรือน-หนี้สาธารณะที่สูง มีโอกาสเปิด Downside ของเศรษฐกิจไทย
เพ่ิมได้อีก และน่าจะส่งผลให้ SET Index ปรับขึ้นได้ลำบาก 

 

ราคา Crypto และ BITCOIN ในช่วงนี้ที่กลับมาเป็น Trend ขาขึ้น แนะนำเพียงเก็งกำไร  

นับตั้งแต่ปลายเดือน ก.ค.64 ราคา Crypto Currency หลายสกุลปรับขึ้นแรงและ
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะ Bitcoin (Crypto Currency  เหรียญแรกของโลกและมี Market 
Cap ใหญ่ที่สุด) ที่ดูเหมือนจะเป็น กลับมาเป็นขาขึ้น ล่าสุด  อยู่ที่  4.56 หมื่นเหรียญขึ้น
ราว 10%นับตั้งแต่ต้นเดือน % MTD  และทำจุดสูงสุดในรอบ 3 เดือน  และยืนเหนือ 
EMA  200 วัน (ดังรูป เส้นเหลือง)  

โดยปัจจัยพื้นฐานในรอบนี้ที่หนุนราคา Crypto ปรับขึ้น  ทั้งจาก 1.) การได้การยอมรับ
ให้เป็นสื่อการชำระสินค้ามากขึ้น : ล่าสุด ข่าวหนุน คือ  Tesla อาจเปิดรับชำระเงินด้วย 
Bitcoin อีกครั้ง  หรือ Amazon อาจเปิดรับ Bitcoin เป็นช่องทางในการชำระเงิน
ภายใน ครึ่งปีหลัง หรือ 2H64    2.) กระแส ก.ล.ต. สหรัฐ(SEC) อาจทำการอนุมัติ 
Bitcoin ETF  ถูกเผยจาก ประธาน ก.ล.ต. Gary Gensler เผยออกมาช่วง 6 ส.ค. ทำ
ให้ตลาดคาดหวังจะมีเงินทุนไหลเข้า  ฯลฯ  
  

 

ที่มา: ศบค. 
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ฝ่ายวิจัย ASPS   ประเมินว่าราคา Crypto  ที่ปรับขึ้นคาดจะสร้างผลบวกต่อบริษัทจด
ทะเบียนในไทยที่ประกอบธุรกิจ Crypto ซึ่งจากท่ีรวบรวมในปัจจุบัน บริษัทในตลาด
ประกอบธุรกิจราว   4 ประเภท  

1. บริษัทที่เข้าไปลงทุนใน Crypto Currency โดยตรง เช่น หุน้ BROOK  ซึ่งผล
ประกอบการจะขึ้น / ลง หรือได้ประโยชน เสียประโยชน์ฯจาก แนวโน้มราคา
เหรียญ    รายละเอียด (ดังตาราง)   

2. บริษัทที่เข้าไปลงทุนขุด BITCOIN  (BITCOIN Mining) :   เช่น หุ้น JTS  ต้นทุน
คือ ค่าไฟ , อุปกรณ์ และการ์ดจอในขุด ฯลฯ ส่วนรายได้คือ เหรียญ Crypto 
อาทิ  Bitcoin ที่ได้จากการเข้าไปแข่งกันถอดรหัส  ทั้งนี้หากแนวโน้มราคา  
Bitcoin ปรับขึ้น  , ต้นทุนเท่าเดิม จำนวนเหรียญฯที่ขุดได้เท่าเดิม แต่มูลค่า
เหรียญที่ขุดได้จะเพ่ิม  เป็นกำไร  
 

3. บริษัททีร่ับ Crpyto currency หรือ  tokens เพ่ือใช้ซื้อสินค้า หรือ บริการ  : 
ก่อนหน้าที่ออกข่าวและเกิดกระแสเก็งกำไร อาทิ SIRI , ANAN SORI ASW 
MAJOR    ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินว่าจะได้เพียงกระแส หรือ Sentiment เชิง
บวกเท่านั้น  

4. บริษัททีท่ำ ICO portal  คือ (ผู้ให้บริการToken) ทำหน้าที่คล้ายที่ปรึกษา

ทางการเงิน ในการตรวจสอบข้อมูลการออก ICO ของบริษัทที่เสนอขายโทเคน 

(due diligence)  และเก็บรักษาทรัพย์สินของผู้ลงทุน ฯลฯ   อาทิ  KBANK 

(ปลายไตรมาสที่ 1 ได ้จัดตั้งบริษัท คิวบิกซ์ ดิจิทัล แอสเซท จำกัด โดยธนาคาร

จะถือหุ้น 100%)   SCB , XPG, JTS 

กราฟราคา Bitcoin รายวัน  กลับมาเป็นขาขึ้น และทำจุดสูงสุดในรอบ 3 เดือน  
และยืนเหนือ EMA  200 วัน (เส้นเหลือง) 

 

 
ที่มา:  Investing , ฝ่ายวิจัย ASPS  
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มุมมองของฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินว่าแนวโน้มราคา Crypto Currency ดูเหมือนว่าจะ
เป็น Trend ขาข้ึน และระยะกลาง- ยาวเชื่อว่าจะยังเป็น 1 ใน Trend ลงทุน คล้ายๆ
กับกระแสกัญชง    

 ในช่วงสั้น  : ประเมินว่าราคา Crypto ที่ปรับขึ้น  มีโอกาสทำกำไรได้ตามกระแส ใน
กลุ่มธุรกิจประเภทที่ 1 และ 2 จะได้ประโยชน์ฯโดยตรง อาทิ  BROOK ,  JTS  และ 
XPG   และหากประเมินจากจากค่า Correlation ของราคา BITCOIN และการ
เคลื่อนไหวของราคาหุ้นดังกล่าวแถบจะไปในทิศทางเดียวกัน (ดังรูป)    คำแนะนำคือ  
แนะนำเพียงเก็งกำไรสั้นๆ  ลงทุนแบบระมัดระวังเนื่องจาก JTS และ XPG  ปัจจุบัน ซื้อ
ขายที่ระดับ Traing PE  สูงมากเกิน 700 เท่า  จะมีเพียงหุ้น Brook  Traing PE ยังต่ำ 
ราว 10.8 เท่าดูจะปลอดภัยมากกว่าหากเก็งกำไร  

บริษัทจดทะเบียนไทยท่ีประกาศดำเนินธุรกิจเกี่ยวกับ Crypto Currency 
 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัย ASPS รวบรวม  

รายละเอียดในบางบริษัทจดทะเบียนที่เข้าดำเนินธุรกิจ Crypto 
 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัย ASPS รวบรวม  

เขา้ไปลงทุน Crypto 

Currency โดยตรง
ขดุบติคอยน ์(Bitcoin Mining)

รับ Cryptocurrency หรอื 

Tokens เพื่อใชใ้นการซือ้

สนิคา้ และบรกิาร

ICO Portal 

BROOK JTS ANAN KBANK

SIRI SCB

ORI XPG

ASW JTS

MAJOR
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ส่วนกลุ่มธุรกิจประเภทที่ 3  อาทิ SIRI , ANAN SORI ASW MAJOR   และ กลุ่ม 4   

อาทิ SCB KBANK  คาดได้ Sentiment บวกสั้นๆ เท่านั้น  

 

 

Correlation ระหว่าง Bitcoin กับหุ้น Brook , XPG JTS 
 

 
ที่มา:  Bloomberg ,  ฝ่ายวิจัย ASPS  

Trailing PE ของหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ Crypto Currency  
 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัย ASPS รวบรวม 

ผลตอบแทน RSI BETA ของหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ  Crypto Currency  
 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัย ASPS รวบรวม 

ราคาปิดลา่สดุ %Chg %WTD %MTD %YTD RSI BETA Trailing PE

JTS 47.5                  -2.56% 1.60% 6.15% 2361.14% 62.10 1.20 730

XPG  3.4                    -6.59% -9.57% -15.00% 746.16% 53.50 1.24 708

BROOK 0.7                    -1.37% 4.35% 5.88% 91.66% 60.10 0.43 10.84

SIRI 1.2                    0.85% 2.61% 0.85% 45.68% 44.36 1.48 8.8

ORI  9.1                    -1.09% -1.09% 4.62% 19.87% 60.27 1.45 7.7

SCB  96.5                  -1.03% 1.85% 3.21% 10.29% 56.26 1.17 11.68

MAJOR 18.7                  1.63% 2.19% -4.10% 2.19% 29.29 1.06 n.a.

KBANK  107.0                -1.38% 2.39% 3.88% -5.31% 46.39 1.25 7.5
ASW  9.0                    0.00% 0.56% 0.56% 42.46 0.88 6

BITCOIN 45,685.1            0.09% 6.94% 9.98% 57.55% 74.16 0.68



 
 

|   9 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

BAM 10-ส.ค.-21 10% -1.16% 17.30 17.10 23.00 20.80 4.09 16.40
แนวโนม้ธุรกจิของ BAM จะฟ้ืนตวัดขี ึน้ต ัง้แตง่วด 2Q64 ตามการฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิ หนุนการจดัเก็บเงนิสด (Cash Collections) ดขี ึน้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% -5.50% 27.25 25.75 30.38 32.95 1.37 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต า่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคาดก าไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คา้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 10.6% 14.20 15.70 21.00 6.33 8.28 12.00
คาดก าไร 2Q64 ท าไดส้งูถงึ 330 ลา้นบาท (+41%QoQ, +46%YoY) หนุน

ดว้ยปรมิาณสง่มอบโครงสรา้งเหล็กรวม 2.25 หมืน่ตัน

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -3.02% 23.20 22.50 24.00 41.28 1.21 22.00

ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจากผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวา่คาด

ADVANC 9-ม.ิย.-21 15% 4.50% 174.17 182.00 220.00 20.01 3.75 177.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TVO 30-ก.ค.-21 5% 0.78% 32.00 32.25 35.00 9.99 8.37 30.00
แนวโนม้ก าไรปกต ิ2Q64 ราว 750 – 800 ลา้นบาท เตบิโตเดน่ YoY จากคาด

ยอดขายขยายตัว 48% yoy ตามปรมิาณการขายกากถ่ัวเหลอืง

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 8.93% 72.75 79.25 88.75 26.98 1.89 76.00
คาดทศิทางก าไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจาก 1Q64 จากรายไดข้าย

ไฟฟ้าใหก้บัทางภาครัฐ (EGAT) ทีค่าดจะเพิม่ขึน้

JMART 2-ส.ค.-21 10% 1.50% 33.25 33.75 42.00 27.80 2.55 31.50

ประเมนิก าไร 3Q64 และ 4Q64 เตบิโตเป็นขัน้บนัได หนุนจากธุรกจิ JMT ทีไ่ด ้

แรงบวกการรับรูก้ าไร จากหนี้ทีต่ดิตามไดเ้พิม่ หลังมกีอ้นหนี้ทีจั่ดเก็บเงนิครบเงนิ

ลงทนุเพิม่ตอ่เนื่อง

TMT 23-ก.ค.-21 5% 3.85% 10.40 10.80 12.40 7.83 9.26 9.80
คาดก าไร 2Q64 New High ที ่426 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 400%YoY จากราคาเหล็ก

แผน่รดีรอ้นทีป่รับขึน้ทกุเดอืน สง่ผลให ้Gross margin ท าไดส้งูถงึ 14.2%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร NER แลว้ลงทุนใน BAM แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Start Date
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​ 8.93%

​ 4.50%

​ 3.85%

​ 1.50%

​ 0.78%

​ 0.00%
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​ -5.50%
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