
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานยังมีน้้าหนักไปทางลบ ทั้งในส่วนของตลาดตาง
ประเทศ Covid-19 และการเมือง คาด SET50 มี Upside จ้ากัด Trading 
S50U21 กรอบ 915 – 928 จุด และให้เปิด Short ที่กรอบบน 

SET50 Option:  
เปิด Long S50U21P925 ได้ที่ทุนเฉลี่ย 19 จุด ปัจจุบันขาดทุน 1.20 จุด 
แนะน้าถือต่อ เป้าทา้ก้าไรที ่30 จุด (SET50 = 915)  Cut Loss 3 จุดจากทุน 
SET50 ยังอยู่ภายใต้แรงกดดันหลายปัจจัย ท้าให้ Upside จ้ากัด 

Single Stock Futures:  
แนะน้าเปิด Long SPALIU21 ที่บริเวณ 20.30 บาท เป้าท้าก้าไรที่ 21 บาท 
และ Cut Loss 0.30 บาทจากทุน ผลประกอบการที่โดดเด่นในงวด 2Q64 
และเติบโตต่อใน 3Q64 รวมถึงการจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล หนุนราคาหุ้น 

แนะน้า Long COM7U21 ที่บริเวณ 64 บาท เป้าท้ากา้ไรที่ 67 บาท และ 
Cut Loss 1.25 บาทจากทุน แนวโนม้การเติบโตของก้าไรยังอยู่ระดับสูง 
ขณะที่เดือน ก.ย. เป็นฤดูการเปิดตัวสินค้าใหม่ของคา่ย Apple 

Gold Futures:  
สถานะ Short GFQ21 ทุน 28380 บาท ปัจจุบันมีก้าไร 100 บาท แนะน้าถือ 
เป้าทา้ก้าไร 27890 (1760$) Stop Profit ที่ทุน ยังมีมุมมองว่า USD น่าจะ
แข็งค่าขึ้น ท้าให้ราคาทองคา้อยู่ภายใต้แรงกดดันท้าให ้Upside จ้ากัด 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
การรายงานตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐฯเดือน ก.ค. ที่ออกมาติดลบ -1.1%mom ต่ ากว่า
ตลาดคาด -0.3%mom รวมถึงการเข้าใกลก้ารประชุม Jackson Hole ในสัปดาห์หน้า 
(ระหว่างวันที่ 26-28 ส.ค.64) ท าให้เกิดแรงขายท าก าไรสินทรัพย์เสี่ยงกดดันตลาดหุ้น
สหรัฐฯ วานนี้โดย Dow Jones ปรับลง -0.8% สวนทางเม็ดเงินที่เคลื่อนย้ายเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัยสะท้อนจาก Dollar Index ที่แข็งค่า 0.54%  การเคลื่อนไหวดังกล่าว
น่าจะท าให้ Fund Flow จะยังไม่ไหลเข้ามาในตลาดหุ้นบ้านเรา ขณะที่ประเด็นใน
ประเทศให้ความสนใจไปทีผ่ลการประชุม ครม. ที่มีมติซื้อวัคซีนไฟเซอร์เพิม่อีก 10 ล้านโด
สรวมเป็น 30 ล้านโดส แต่อย่างไรก็ตามการส่งมอบที่คาดว่าจะทยอยในช่วง 4Q64 ซึ่งอาจ
ล่าช้าจากความต้องการในปัจจุบันจึงมองแรงหนุนต่อตลาดหุ้นในระยะนี้จึงมีไม่มาก ส่วน
ประเด็นอื่นๆ ติดตามสถานการณ์การเมืองนอกสภาที่ยังเห็นการชุมนุมที่เริ่มมีความ
ร้อนแรงจึงอาจกลับมาสร้าง Sentiment เชิงลบต่อบรรยากาศการลงทุน ปัจจัยแวดล้อมที่
ยังขาดปัจจัยบวกจึงคาด SET50 Index ยังแกว่งขึ้นได้จ ากัดในกรอบ 920-933 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การเปิดสถานะ Short S50U21 ที่ 920 จุด วานนี้ถูกปิด Stop 
Profit ที่ทุนในช่วงบ่ายน้ี วันนี้แนะน า Trading S50U21 ในกรอบ 915-928 จุดและเปิด
สถานะ Short ที่กรอบบน จากปจัจัยแวดล้อมที่ยังขาดปัจจัยสนับสนุน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -1.2 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  เปิดสถานะ Long S50U21P925 ที่ทนุเฉลี่ย 19 จุด ปัจจุบันขาดทุน 
1.2 จุดแนะน าถือต่อเป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50 = 915) Cut Loss 3 จุดจากทุน  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 915 928 

S50U21           920      933  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long SPALIU21 

2Q64 ก าไร 1.73 พันล้านบาท เติบโต 133% qoq และ 312% yoy ดีกว่าฝ่ายวิจัยและ
ตลาดฯ คาด  เกิดจากส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมสูงกว่าคาด และ SG&A ต่ าคาด ซึ่งถือเป็น
ส่วนช่วยในการขับเคลื่อนก าไร นอกเหนือจากความโดดเด่นของยอดโอนฯ และ Gross 
Margin ที่ท าได้สูง 40% แนวโน้มก าไร 3Q64 จะดีขึ้นทั้ง YoY และ QoQ มีแรงส่งจาก 
Backlog แนวราบ และโอนฯ ต่อเนื่อง FV 25.50 บาท  ปันผล 2.4% XD 24 ส.ค. 64 

ภาพทางเทคนิค เริ่มชะลอตัว จากแท่งเทียน เงาบนยาว ส่งสัญญาณปรับฐาน ระยะถัดไป 
หากย่อลงมาบริเวณแนวรับที่ 20.30 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพื่อคาดหวังจังหวะ 
Technical Rebound ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 20.80 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long SPALIU21 บริเวณ 20.30 บาท เป้าท าก าไร 21.00 บาท Cut Loss 0.30 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long COM7U21 

ก าไร 2Q64 อยู่ที่ 587 ล้านบาท เติบโตสูง 113.9% หลักๆจากแนวโนม้ SSSG ที่ยังโตสูง
ราว 42.2%yoy ตามกระแสสินค้าไอทีที่ยังดีต่อเนื่อง กอปรกับ ผลประหยัดต่อขนาดที่มาก
ขึ้น ท าให้ภาพรวมก าไร 1H64 โต 105%yoy สูงกว่าก าไรปี 2564 ที่คาดโต 48.1% ราคา
หุ้นที่ปรับตัวลงมา นับจากวันที่ 20 ก.ค.64 ใกล้เคียงผลกระทบต่อมูลค่าพื้นฐานกรณี
เลวร้ายที่ฝ่ายวิจัยประเมิน เชื่อว่าน่าจะสะท้อนประเด็นลบไปพอสมควรแล้ว ราคาหุน้
ปัจจุบันยังมี Upside ลงทุน Fair Value ปี 2564 80 บาท Upside 26% 

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Hammer กลับมายืนเหนือ EMA 10 วัน บ่งช้ีว่ามีแรงซื้อกลับ
เข้าหนุนแบบมีนัยส าคัญ โดยจะมีสัญญาณเปิด Upside เมื่อผ่าน 64.25 บาท โดยประเมิน
เป้าหมายการท าก าไรไว้ที่ 67.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long COM7U21 บริเวณ 64 บาท เป้าท าก าไร 67 บาท และ Cut Loss 1.25 
บาทจากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขายปรับลดลงแตะจุดต่ าสุดที่ 1,780 
เหรียญฯ ก่อนดีดตัวขึ้นมาปิดใกล้เคียงวันก่อนหน้าที่ 1,785 เหรียญฯ โดยมีแรงเข้าซื้อ
บางส่วนส าหรับทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลทั้งเรื่องการ
ระบาดของโควิด-19, สถานการณ์ตึงเครียดในอัฟกานิสถาน และการรายงานตัวเลข
เศรษฐกิจสหรฐัอ่อนแอ ฉุดให้ตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเมือ่คืนปิดลบไป 282.12 จุด โดย
วันนี้ ต้องติดตามการรายงานประชุมเฟดเดือน ก.ค. รวมถึงตลอดสัปดาห์ยังมีการ
เปิดเผยดัชนีการผลิต และจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์ฯลฯ 

 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFQ21 เมื่อคนื ลดลง 100 บาท ปิดที่ 28,280 บาท (1,785 เหรียญฯ) 
ใกล้เคียงราคาตลาด Spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวในกรอบ 1,785-1,786 เหรียญฯ คาด
ราคา GFQ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,200-28,500 บาท ฝ่ายวิจัยคงแนะน าให้นักลงทนุ
ที่มีสถานะ Short GFQ21 ต้นทุนเฉลี่ย 28,380 บาท ปัจจุบันมีก าไร 100 บาท ถอื
สถานะไว้ต่อไป มีเป้าหมายท าก าไร 1,760 เหรียญฯ เทียบเท่า 27,890 บาท และ
ก าหนดจุด Stop Profit ไว้ที่ราคาทุน เพื่อปิดโอกาสขาดทุน หากราคาทองค า
เคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรง Technical Rebound จากแนวรับบริเวณ $1700 จนท าให้
ปัจจุบันเข้าสู่กรอบ Trading Zone $1760-$1805 หากผ่านกรอบบนได้ มีโอกาสเปิด 
Upside ไปที่ $1850  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค้าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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