
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 12 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,939 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน: “TRC” กําไรเร่ิดลุนรับงานใหมจากบางจาก และงานวางทอมูลคา 3 พันลาน  
การันตีกําไรสุทธิโตกาวกระโดดทุกไตรมาส สิ้นปดันงานในมือทะลุหม่ืนลาน 

  

 ความเห็น 
 งวด 1Q57 บริษัทมีรายไดอยูท่ี 726 ลานบาท เติบโต 24% QoQ และมีกําไรสุทธิปรับตัวลดลง 

46%QoQ อยูท่ี 35 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการบนัทึกคาใชจายทางบัญชีในการออก Warrant 
ใหกับพนักงานซึ่งถือเปนคาใชจายท่ีเกิดขึ้นคร้ังเดียว สําหรับชวงท่ีเหลอืของป เชือ่วา TRC จะมี
กําไรท่ีฟนตัวอยางตอเน่ือง หลังเร่ิมมีการรับรูรายไดจากงานวางทอแก็สจากสระบุรีไปโคราช ซึ่ง
เปนงานโครงการใหญและมี margin สูง ขณะท่ี Backlog ปจจบุันท่ีมีอยู 3,756 ลานบาท จะ
รับรูรายไดสวนใหญในปน้ี ทําใหบริษัทนาจสรางรายไดปน้ีไดท่ีระดับ 4 - 5 พันลานบาท ตาม
เปาหมายท่ีวางไว ซี่งเพ่ิมขึ้นจากปกอนท่ี 2.56 พันลานบาท  

 ในชวง 1 เดือนขางหนา TRC อยูในระหวางลุนผลการประมูลงานใหญ 2 โครงการ คืองาน
กอสรางโรงงานไบโอดีเซลของบางจากมูลคา 1 พันลานบาท และงานวางทอสงกาซ จากแกง
คอยไปนครราชสีมา ของ ปตท. มูลคา 2 พันลานบาท ซึ่งมีโอกาสคอนขางสูง เน่ืองจากเหลือ
คูแขงเพียง 1 ราย ขณะท่ีแนวโนมในระยะกลาง-ยาว มีลุนงานประมูลวางทอกาซสําหรับ
โรงไฟฟา IPP และ SPP ท่ีจะเกิดขึน้จํานวนมากตามแผนการพัฒนาพลังงานของประเทศ  

 นอกเหนอืจากธุรกิจกอสรางแลว TRC ยังไดลงทุนในโครงการศึกษาการจัดต้ังโรงงานผลิตกาซ
ธรรมชาติ (CBG) เพ่ือผลิตพลังงานทางเลือกจากกาซชีวภาพ โดยมีมูลคาการลงทุนประมาณ 
60 - 70 ลานบาท โดยคาดวาจะเร่ิมผลิตไดภายในป 58 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน TRC มีสภาพแข็งแกรงโดยปจจบุันมีสถานะเปน Net cash ขณะท่ี
ราคาหุนปจจุบันหากเทียบกับ EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส แมจะซือ้ขายท่ีระดับ PE คอนขางสูงถงึ
19.42 เทา แตแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะฟนตัวตอเน่ือง เชือ่วาจะใหระดับ PER ของ 
TRC ลดลงมาอยางมีนัยสําคัญได  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด 25.04
2. SAMLEE CORPORATION 12.14
3. CITIBANK NOMINEES 3.41
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.31
5. นายวิชิต ชินวงศวรกุล 1.65

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 583 717 586 726
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 31 68 35
EPS (บาท) 0.02 0.04 0.08 0.04
BV (บาท) 1.28 1.33 1.42 1.47

PER (เทา) 19.42
PBV (เทา) 2.46

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
หลังหลุดออกจากการพักตัวแบบ wedge มา TRC ไดปรับความชันของ
เสนแนวโนมขึ้นเปนคร้ังท่ีสามซึ่งนาจะเปนเวลาที ่TRC จะทะยานขึ้นอีกยาว 
นอกจากน้ี SMA-50 ยังตัด SMA-200 ขึ้นอีกดวย หากผานแนวตานแรกท่ี 
3.80 บาท ก็มีโอกาสจะไปทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 4.22 บาท และ 4.53 
บาทตามลําดับ สวนแนวรับอยูท่ีบริเวณจุดยอดเดิมท่ี TRC ดีดพนมาได
บริเวณ 3.48 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.22  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.48  บาท   

 


