
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 13 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.36
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,008 

 ประเด็นร้อน 
 

 “CITY” กําไรโตกาวกระโดด ขยายธุรกิจรองรับการเติบโต 
  

 ความเห็น 
 CITY รายงานผลประกอบการงวด 3Q56/57 (ก.พ.57-เมย.57) มีกําไรสุทธิ 49 ลานบาท เพ่ิมขึ้น

มากถึง 129% YoY หลักๆเกิดจากการที่ CITY สามารถสรางรายไดสูงถึง 227 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
ถึง 70% YoY เน่ืองจากความตองการผลิตภัณฑโลหะโครงสราง อาทิเชน ชั้นวางของ Racking, 
Shelving และ Mezzanine Platform รวมถึงผลติภัณฑท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง 
อื่นๆ ท่ีมีมากขึ้นจากคําสั่งซื้อของลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมเปนตัวหนุน ดานความสามารถใน
การทํากําไรขั้นตน (Gross Margin) ในงวด 3Q56/57 อยูท่ี 27% ดีขึ้นเม่ือเทียบกบัปกอนท่ี 
25% และสูงกวาบริษัทเหล็กท่ัวไป เน่ืองจาก CITY มีขอไดเปรียบในการควบคุมตนทุนการผลิต 
และการใชกลยุทธกําหนดราคาแบบ Cost + Margin นอกจากน้ีแลว City ยังมีการผลิตแบบ 
Made to Order และไมมีการสะสมสต็อกวัตถุดิบเหล็กไวมาก ทําใหไมไดรับผลกระทบจาก
ราคาเหล็กท่ีผันผวน สรางความโดดเดนใหกับ City เหนือบริษัทเหล็กท่ัวไป 

 เชื่อวาสถานการณทางการเมืองท่ีคลี่คลาย รวมถึงความคาดหวังตอการฟนตัวของอุตสาหกรรม
ยานยนตใน 2H57 ซึ่งเปนหน่ึงในกลุมลูกคาหลักของ CITY นาจะสรางแรงโมเมนตัมเชิงบวกตอ
ผลประกอบการของ CITY ในงวด 4Q56/57 (พ.ค.57-ก.ค. 57) ไดตอเน่ือง และคาดวาผล
ประกอบการรอบป 2556/57 จะทําไดดีขึ้นกวารอบปท่ีผานมา สวนการขยายธุรกิจโดยจัดต้ัง
บริษัทยอย CT Universal Company Limited ท่ีฮองกง เม่ือชวง มี.ค. 57 ท่ีผานมา เชือ่วาจะ
สามารถเพ่ิมชองทางจัดจําหนายใหกับ CITY มากขึน้ และจะเปนปจจัยหนุนในระยะยาว 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน CITY มีสภาพแข็งแกรงโดยปจจบุันมีสถานะเปน Net cash มีเงิน
สดอยูในมือถึง 421 ลานบาท โดยราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE ตํ่าเพียง 7.62 เทา และยังมีการ
จายปนผลอยางสมํ่าเสมอ คิดเปน Dividend Yield ราว 5 
%/ป 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท ดับบลิว เค พ ีแอสเซ็ท 55.50
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.01
3. นายคมกริช พงศรัตนเดชาชัย 2.57
4. นางอรวรรณ พงศรัตนเดชาชัย 2.50
5. นายวิบูลย พงศรัตนเดชาชัย 2.50

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 200 136 187 212
กําไรสุทธิ (ลบ) 45 22 25 41
EPS (บาท) 0.15 0.07 0.08 0.14
BV (บาท) 3.55 3.63 3.57 3.70

PER (เทา) 7.62
PBV (เทา) 0.91  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
CITY: หลังหลุดออกจากการพักตัวแบบ falling wedge มาพรอม volume 
หนาแนน นอกจากน้ี MACD ยังตัด signal line ขึ้น พรอมกับท่ี SMA-50 วัน
ตัด SMA-200 วันขึ้น โดยราคาปจจุบันยืนอยูเหนือเสนคาเฉล่ียท้ังสอง เม่ือ
ออกจากการพักตัวน้ีแลวราคาเปาหมายอยูท่ี 4.90 บาท แตยงัมีแนวตาน
สําคัญบริเวณ 3.90 บาทท่ีจะตองผานไปใหไดเสียกอน สวนแนวรับอยู
บริเวณจุดยอดเดิมและ SMA ท้ังสองเสนท่ี 3.20 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.90  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.20  บาท   

 


