
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 17 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.38
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,366 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน: “CSS” สงซกิรายไดโตตอเน่ืองงานตุนมือ-ประมูล4Gอัพยอด “สมพงษ กังส
วิวัฒน” บอสใหญ การันตีผลงานรายได-กําไรป 2557-2558 อูฟู ปกหมุดยอดรายได 4,400 ลานบาท
ในป 2558 จาก 4,000 ลานบาทในปน้ี แยมงานในมือ (Backlog) ราว 2,300 ลานบาท พรอมเขา
ประมูลงานวางระบบ 4G ในเดือนสงิหาคมน้ี 

  

 ความเห็น 
 CSS ประกอบธรุกิจจําหนายสายไฟฟาและอุปกรณไฟฟาประเภทอื่นๆ รวมท้ังเปนผูใหบริการ

ติดต้ังระบบโทรคมนาคม ป 2556 บริษัทมีรายได 3,160 ลานบาท และมีกําไรสุทธิ 110 ลาน
บาท ขณะท่ีป 2557 บริษัทต้ังเปารายได 4,000 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 20% YoY แบงเปนรายไดจาก
ธุรกิจเทรดด้ิง 3,200 ลาน และงานโทรคมนาคม 800 ลานบาท 

 แมงวด 1Q57 CSS มีรายไดท่ี 771 ลานบาท ลดลง 7% YoY และมีกําไรสุทธิลดลง 55% YoY 
เหลือเพียง 20 ลานบาท แตเชื่อวาผลประกอบการในชวงน้ีของปจะดีขึ้นอยางตอเน่ืองหลัง CSS 
เร่ิมรับรูรายไดจากการติดต้ังเสาสัญญาณของ TRUE ท่ีไดทําสัญญาเปนเวลา 2 ปมูลคางาน 
1,500 ลานบาท ซึ่งเปนงานท่ีให Gross margin สูงกวา 30% เทียบกับธุรกิจเทรดด้ิงท่ีมี Gross 
margin เพียง 7-8% 

 จากการที่ TRUE ไดพันธมิตรใหมคือ China Mobile ซึ่งเปนผูใหบริการมือถือรายใหญท่ีสุดของ
จีน นาจะชวยเสริมความแข็งแกรงใหกับ TRUE และนาจะสงผลบวกตอเน่ืองถึง CSS ในฐานะท่ี
เปนผูรับเหมาติดต้ังเสาโทรคมนาคมรายหลักของ TRUE 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน CSS มีสภาพคอนขางแข็งแกรงมี Net gearing อยูท่ี 0.01 เทา 
ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันหากเทียบกบั EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส แมจะซื้อขายท่ีระดับ PE 25.69 
เทา แตผลประกอบการในชวงท่ีเหลือของปท่ีคาดวาจะเติบโตอยางกาวกระโดดซึ่งเกิดจาก
รายไดและ Gross margin ท่ีเพ่ิมขึ้น จะทําใหระดับ PE ลดลงมาอยางมีนัยสําคัญเหลือไมเกิน 
15 เทา เทียบกับบริษัทรับเหมาขนาดกลางท่ีมี PE อยูในชวง 15-20 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายสมพงษ กังสวิวัฒน 21.95
2. นายกิตติรัตน เมฆมณี 5.76
3. นายโอภาส ติยวัฒนาโรจน 5.56
4. นายวิเชียร อิทธิแสง 4.49
5. นายมนตรี กังสวิวัฒน 3.81

 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 733 756 822 771
กําไรสุทธิ (ลบ) 16 22 29 20
EPS (บาท) 0.03 0.03 0.04 0.03
BV (บาท) 0.87 1.49 1.47 1.41

PER (เทา) 25.69
PBV (เทา) 2.39  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
CSS: ปรับตัวตาม uptrend channel มาจนมีการทํา breakout ออกมาซ่ึง
ถือเปนการปรับระดับความชันของเสนแนวโนมอีกดวย มีโอกาสที่จะปรับขึ้น
ตอโดยมีแนวตานบริเวณ 3.54 บาท และแนวรรับ 3.02 บาท 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.22  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.48  บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน โดยรอยอตัวแลวเขาซื้อ
เพื่อไปทํากําไรบริเวณ 3.54 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 3.02 
บาท 

 


