
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันพุธท่ี 18 มิถุนายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.67 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,595 

 ประเด็นร้อน 

กรุงเทพธุรกิจ : PF ลุยซื้อกจิการแขง “เจาสัวเจริญ-เบียรสิงห” หวังใชสินทรัพย GRAND ตอยอดธุรกิจ 
เสริมฐานทุนใหแข็งแกรง ฝายผูถอืหุนใหญ GRAND ยืนยันไมขายหุนแกรนด พรอมรวมมือโดยอาศัย
ความเช่ียวชาญของผูถอืหุนในแตละดาน 

  

 ความเห็น 
 ราคาหุน GRAND ปรับตัวลดลงอยางหนัก หลงั PF ประกาศดีลเขาซื้อกิจการบริษัท TPROP ซึ่ง

เปนผูถอืหุนใหญใน GRAND พรอมทําคําเสนอซ้ือหุน GRAND ดวยการแลกหุน 1 GRAND : 
1.149123 PF หรือชําระเปนเงินสดในอัตรา 1.31 บาท/หุน ซึง่ตํ่ากวาราคาตลาดปจจุบันของ 
GRAND โดยคําเสนอซ้ือดังกลาว เปนการกระทําตามกฏเกณฑตลาดเทาน้ัน ผูถอืหุน GRAND ไม
จําเปนตองแลกหุนหรือเสนอขายในราคาตํ่าใหกับ PF  

 แนวโนมผลประกอบการปน้ียังไมเปลี่ยนแปลง โดยคาดวาป 2557 GRAND จะมีกําไรเติบโตกาว
กระโดด ไมตํ่ากวา 1 พันลาน จากการโอนคอนโด Hyde มูลคา 5 พันลานบาท  สําหรับ Outlook 
ในอนาคตยังสดใสตอเน่ือง โดย GRAND ไดเขาซื้อตึกเกาในซอยสขุุมวิท 11 ดวยงบ 2 พันลาน
บาท เพ่ือนํามาพัฒนาเปนคอนโดมูลคาราว 3-4 พันลานบาท คาดวาจะเร่ิมรับรูรายไดในป 2559 
ขณะท่ีธุรกิจโรงแรมเร่ิมฟนตัวดีขึ้น หลังเหตุการณความไมสงบทางการเมืองยุติลง โดยท่ี GRAND 
มีแผนจะเขาซือ้โรงแรมในตางจังหวัดอีกอยางนอย 1 แหงในปน้ี 

 การเขามาเปนผูถอืหุนใหญของ PF นาจะเปนประโยชนตอ GRAND จากความเปนผูเชี่ยวชาญใน
ธุรกิจอสงัหาริมทรัพยเพ่ือขายของ PF ซึ่งมีแผนรวมกันพัฒนาโครงการท่ีพักตากอากาศและ
โรงแรมในจังหวัดทองเท่ียว นอกจากน้ัน PF มีแผนจดัต้ัง REIT ในป 2558-59 ซึ่งจะนําโรงแรมของ 
GRAND ขายเขาไปดวย 

 ราคาหุน GRAND ท่ีปรับตัวลงแรง โดยที่พ้ืนฐานไมไดเสียหาย ถือเปนโอกาสดีในการเขาลงทุน 
ฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรป 57 ของ GRAND ท่ี EPS 0.42 บาท และกําหนด Fair Value ท่ี 
PER 6 เทา โดยอิงจากคา PER ตํ่าท่ีสุดของหุนในกลุมอสงัหาฯ จะไดราคาเหมาะสม 2.54 บาท 
ราคาปจจุบันมี Upside สูงถึง 52% 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 26.44
2. Citynet Asia Limited 7.16
3. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 6.69
4. น.ส.สุนี แซโงว 4.38
5. บริษัท อนัดามัน วิลลา จํากัด 4.36

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 259 235 392 2,207
กําไรสุทธิ (ลบ) -123 -63 27 473
EPS (บาท) -0.04 -0.02 0.01 0.17
BV (บาท) 0.84 0.82 0.83 1.00

PER (เทา) 14.64
PBV (เทา) 1.66  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
GRAND : ดีดออกจากการพักตัวแบบ diamond มาไดท้ัง SMA-50 วันยังตัด 
SMA-200 ขึ้น และ KST ซึ่งเปน indicator ท่ีบงบอก momentum ยังตัด signal 
line ขึ้น เชื่อวาจะมี momentum หนุนใหไปไดถึง 2 บาท สอดคลองกับแนวโนม
ในปจจุบันท่ีเปนขาขึ้น  

กลยุทธการลงทุน ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 2 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 1.62  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


