
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันพฤหัสบดีท่ี 19 มิถุนายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  12.40 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,240

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “TNDT” สงซกิงบคร่ึงหลังสดใสจอ MOU โรงไฟฟา-ถานหินพมา ไดอานิสงส
อุตสาหกรรมพลังงานมีโอกาสโตอกีมากแถมงานตางประเทศก็ไปไดสวย ผูบริหาร “ชมเดือน   
ศตวุฒิ” เผยภายในสัปดาหน้ี เตรียมเซ็นลงนามสญัญา MOU เพ่ือลงทุนธุรกิจไฟฟา-เหมืองถาน
หินในประเทศพมา มูลคารวมกวาพันลานบาท ม่ันใจปน้ีรายไดโต 10% แยมงบไตรมาส 2/2557 
เติบโตตอเน่ือง จากการทยอยสงมอบงาน และงานใหมๆ เพียบ 

  

 ความเห็น 
 TNDT มีธุรกิจหลกัคือการใหบริการทดสอบ และตรวจสอบดานความปลอดภัยทางวิศวกรรม

ดวยเทคนิคไมทําลาย ใน 1Q57 มีรายได 104.10 ลานบาท เติบโต 42% YoY และ มีกําไร
สุทธิ 24 ลานบาท เติบโต 95% YoY เน่ืองจากการขยายงานเพ่ิมจากลูกคาเดิม และการเพ่ิม
มารจิ้นดวยการลดตนทุนและคาใชจาย สําหรับแนวโนมผลประกอบการปน้ีคาดวาจะเติบโต
ได 10% ตามเปาหมายผูบริหาร จากปกอนท่ีมีรายได 369 ลานบาท ซึ่งปจจบุัน TNDT มี 
Backlog จํานวน 200 ลานบาท ท่ีคิดเปน 50% ของเปารายไดท้ังป จะทยอยรับรูไดท้ังหมด
ในปน้ี 

 TNDT ยังไดมีการกระจายความเส่ียงโดยขยายฐานธุรกิจพลังงานผานบริษัทยอย TNDTCM 
เพ่ือดําเนินโครงการเหมืองถานหินและโครงการโรงไฟฟาถานหินขนาด 20 MW ในสหภาพ
เมียนมาร โดยบริษัทไดเร่ิมทยอยรับรูรายไดจากเหมืองถานหินแปลงแรก ท่ีมีสํารองอยู
เบื้องตน 1.25 ลานตัน แลวต้ังแต เม.ย 57 สําหรับโรงไฟฟาคาดวาจะใชเวลากอสราง 2 ป 
และจะเร่ิมผลิตและจําหนายไฟฟาไดในชวงป 59 เปนตนไป  นอกจากน้ี TNDT ยังเตรียม
ลงทุนธุรกิจพลังงานในประเทศลาว ซึ่งคาดวาจะมีความชัดเจนใน 3Q57 

 ในสวนโครงสรางทางการเงินคอนขางแข็งแกรง โดยดํารงสถานะเปน Net Cash ขณะท่ีราคา
หุนปจจุบันซื้อขายท่ีระดับ PE 12.7 เทา ยังตํ่าหากเทียบกบับริษัทท่ีอยูในตลาด MAI ท่ีมี PE 
เฉลี่ย 40 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. น.ส.ชมเดือน ศตวุฒิ 43.83
2. นายเกริกเกียรติ ศตวุฒิ 4.27
3. นายเจริญ วัฎฎะสิงห 4.15
4. นายอิทธิพล ปานงาม 3.57
5. นายสมพงษ วงคกุศลเลิศ 2.85

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 83 102 110 104
กําไรสุทธิ (ลบ) 20 26 28 23
EPS (บาท) 0.20 0.26 0.28 0.23
BV (บาท) 3.95 4.12 4.39 4.62

PER (เทา) 12.70
PBV (เทา) 2.68  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TNDT : อยุในชวงการพักตัวแบบ pennant โดยมี MACD ท่ีปรับตัวลดลง
สอดคลองกับภาพการถอยตัวของสภาพ overbought แต MACD ก็ไดมีการตัด
ขึ้น signal line สงสัญญาณเขาซือ้ นอกจากน้ี volume ท่ีแผวมากอนหนาแลว
กลับมาเขาหนุนอกียังชวยยืนยันการพักตัวท่ีกําลังจะทํา breakout ในไมชาน้ี มี
แนวตานแรกท่ี 13.20 บาท หากผานไปไดก็จะมีโอกาสไปทํากําไรท่ี 14.30 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซือ้เก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 14.30  บาท ท้ังน้ีควร
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 11.30  บาท    
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


