
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 CNOOC (883 HK EQUITY) ++  ราคาปด : 14.1 เหรียญฮองกง 
Company Update (Bloomberg)  Market Cap: 6.29 แสนลานเหรยีญ

ฮองกง 

CNOOC ลงนามในสัญญาซื้อกาซธรรมชาติเหลวกับบริษัท BP มูลคา 2 หม่ืนลาน
เหรียญสหรัฐฯ เปนระยะเวลา 20 ป รวมถึงการเซ็นสัญญากับบริษัท Shell เพ่ือเพ่ิม
ศักยภาพในการสํารวจและผลิตน้ํามันและกาซธรรมชาติจากแหลงปโตรเลียม 

  

   

Comment :  ราคาหุน CNOOC เทียบกับดัชนี HSI 
ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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 52 Week H/L 16.48/11.42

 52 Week Beta 1.19 

 Company Background 
 CNOOC บริษัทสํารวจแหลงพลังงานนอก

ชายฝงรายใหญสุดของจีน 

 China National Offshore Oil Corp. หรือ CNOOC รัฐวิสาหกิจดานพลังงานของจีนตกลง
เซ็นสัญญาซือ้ขายกาซธรรมชาติระยะยาวกบับริษัท BP ซึ่งเปนบริษัทพลังงานขนาดใหญ
ของประเทศองักฤษ มูลคาราว 2 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ (เทียบเทา 6.4 แสนลานบาท) 
เพ่ือรับซือ้กาซธรรมชาติเหลว (LNG) ปริมาณ 1.5 ลานตันตอป ครอบคลุมระยะเวลา 20 ป 
โดยบริษัท BP จะเร่ิมสงกาซใหกบั CNOOC ในป 2562 เพ่ือนํากาซธรรมชาติเหลวไป
จําหนายบริเวณภาคตะวันออกเฉยีงใตของจีน  

 จีนนําเขากาซธรรมชาติอยางตอเน่ือง หลังจากเม่ือเดือนพ.ค. 57 ไดลงนามในสัญญาซ้ือ
กาซธรรมชาติจากรัสเซีย 3.8 หม่ืนลานลูกบาศกเมตรตอป ตอดวยการเซ็นสัญญาซือ้ขาย
กาซธรรมชาติระยะยาวกับบริษัท BP โดยคาดวาการนําเขากาซธรรมชาติจะสามารถ
ทดแทนการใชถานหินเปนเชือ้เพลงิภายได ซึ่งถอืเปนการตอบสนองนโยบายดาน
สิ่งแวดลอมของจีนท่ีตองการลดปริมาณมลพิษในอากาศ และเพ่ิมการใชประโยชนจาก
กาซธรรมชาติ เน่ืองจากกาซธรรมชาติเหลวเปนเชือ้เพลิงท่ีสะอาด  

 นอกจากน้ี CNOOC ยังไดรวมลงนามในสัญญาดานพลังงานกับ บริษัท Royal Dutch 
Shell ของอังกฤษ เพ่ือเพ่ิมศักยภาพในการสํารวจแหลงปโตรเลยีม รวมถึงการดําเนินงานท่ี
มีประสิทธิภาพต้ังแตตนนํ้าจนถึงปลายนํ้า ท้ังน้ีในปจจุบัน CNOOC และ Shell มีการ
ลงทุนในโครงการสํารวจกาซธรรมชาติเหลวรวมกัน รวมถึงโครงการขุดเจาะและสํารวจ
แหลงปโตรเลียมในสาธารณรัฐกาบอง และประเทศบราซิล 

Cnooc Ltd BUY 20 Target (HKD) 14.31
HOLD 12 Price (HKD) 14.1

SELL 4 Mkt cap (HKDm) 629,529      
(CNYm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 92,565       90,172       80,851               80,417        84,156       83,793       
Net Income 70,255       63,691       56,461               56,376        59,333       60,535       
EPS 1.57           1.43           1.26                   1.26            1.33           1.35           
EPS growth (%) -83.4% -8.9% -11.9% 0.0% 5.7% 1.1%
PER (x) 7.21           7.92           8.99                   8.99            8.50           8.41           
DPS 0.45           0.39           0.51                   0.40            0.43           0.45           
Dividend yield (%) 3.2% 2.7% 3.6% 2.8% 3.0% 3.2%
BPS 5.89           6.94           7.65                   8.56            9.42           10.13         
P/BV (x) 1.92           1.63           1.48                   1.32            1.20           1.12           
ROE (%) 29.36         22.24         17.34                 15.47          14.95         13.92         
ROA (%) 20.00         15.16         10.48                 8.90            8.93           8.70           
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 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ CNOOC ในป 2557 ตาม Bloomberg 
Consensus พบวาเทากับ 5.6 หม่ืนลานหยวน (เทียบเทา 9 พันลานเหรียญสหรัฐฯ) ลดลง
เพียง 1.1% ในขณะท่ีรายไดเทากับ 2.9 แสนลานหยวน (เทียบเทา 4.7 หม่ืนลานเหรียญ
สหรัฐฯ) เพ่ิมขึ้น 1.9%yoy เน่ืองมาจากความตองการใชพลังงานในจีนท่ีเพ่ิมสูงขึ้นตาม
ภาวะการเติบโตของเศรษฐกิจ นอกจากน้ี CNOOC ยังคงมองหาแหลงกาซธรรมชาติท้ังใน
ประเทศและนอกประเทศเพ่ือเสริมสรางศักยภาพดานพลังงานและเพ่ือรักษาสิ่งแวดลอม
ตอไป 

 ท้ังน้ีจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus พบวาหุน CNOOC ไดรับคําแนะนํา
จากนักวิเคราะหใหซื้อ 20 ราย ถอื 12 ราย และขาย 4 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับ
ป 2557 เทากบั 14.31 เหรียญฮองกง มี upside จากราคาหุนปจจุบันราว 1.3% 
นอกจากน้ียังมีคา PER และ PBV ป 2557 ท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของตลาดในภูมิภาคและโลก 
ท่ี 12.5 เทา  และ 1.4 เทาตามลําดับ  อยางไรก็ตามหากพิจารณาราคาหุนในกลุม
ปโตรเลียมในประเทศไทยพบวาท้ัง PTT (FV@360) และ PTTEP (FV@195) ลวนมีคา 
PER และ PBV ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 

 
Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 107.1 119.5 11.6% 3.3 3.0 18.8 15.8
HALLIBURTON CO 4.36 68.5 74.9 9.4% 3.7 3.1 17.2 13.4
FREEPORT-MCMORAN 4.08 34.8 39.5 13.5% 1.6 1.5 13.8 11.6
CHEVRON CORP 3.97 130.3 130.9 0.5% 1.6 1.5 12.1 11.8
CONOCOPHILLIPS 3.93 84.2 85.2 1.1% 1.9 1.7 13.2 13.4
VALE SA-SP ADR 3.87 12.9 16.7 29.2% 1.0 0.9 6.5 6.6
BP PLC-ADR 3.76 52.7 52.3 -0.7% 1.2 1.1 10.9 10.3
EXXON MOBIL CORP 3.50 102.7 101.3 -1.4% 2.4 2.2 13.2 13.5
BARRICK GOLD CRP 3.32 17.4 20.8 19.5% 1.4 1.4 23.1 14.7
Australia
RIO TINTO LTD 4.45 59.2 74.8 26.5% 1.9 1.7 10.6 9.7
BHP BILLITON LTD 4.17 36.2 41.5 14.4% 2.3 2.1 12.8 12.9
UK
ROYAL DUTCH SH-A 3.74 2,407.5 2,485.8 3.3% 1.4 1.3 11.2 11.1
GLENCORE PLC 3.72 325.7 361.6 11.0% 1.3 1.2 14.7 11.3
Korea
POSCO 4.74 294,500.0 365,935.5 24.3% 0.6 0.6 13.4 10.1
China
PETROCHINA CO-H 4.20 9.7 10.1 3.9% 1.1 1.1 10.7 10.2
SINOPEC CORP-H 4.19 7.5 7.8 4.4% 1.1 1.0 9.6 8.9
CNOOC LTD 3.89 14.1 14.3 1.3% 1.3 1.2 9.0 8.5
JIANGXI COPPER-H 3.21 12.1 13.1 7.9% 0.7 0.7 11.9 11.3
CHINA COAL ENE-H 2.55 4.1 3.9 -6.5% 0.5 0.5 15.3 13.6
France
TOTAL SA 3.98 52.9 53.6 1.5% 1.5 1.4 11.2 10.6
Japan
INPEX CORP 4.63 1,644.0 1,739.7 5.8% 0.9 0.8 13.7 14.5
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.83 15.9 17.9 12.1% 0.7 0.6 8.7 6.7
THAI LAND
PTT Pcl BUY 295.00 360.00 22.0% 1.2 1.2 8.6 8.1
PTT EXPL & PROD BUY 164.5 195.0 18.5% 1.7 1.6 11.6 9.7
PTT Global Chemcial BUY 66.75 87.00 30.3% 1.2 1.1 9.0 8.8
THAI OIL PCL HOLD 52.00 56.00 7.7% 1.2 1.0 10.2 13.7
IRPC PCL BUY 3.42 4.07 19.0% 0.9 0.9 82.4 25.9
BANGCHAK PETROLE BUY 29.00 36.00 24.1% 1.1 1.1 8.6 9.9
INDORAMA VENTURE BUY 26.00 30.00 15.4% 2.0 1.9 94.4 27.0
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.90 13.50 23.9% 0.8 0.8 65.2 12.9
THAI PLASTIC CHM HOLD 30.75 33.11 7.7% 1.6 1.4 10.3 9.3
BANPU BUY 28.75 32.00 11.3% 1.1 0.9 23.6 19.5
Lanna Resouces BUY 13.90 14.19 2.1% 1.4 1.4 12.8 10.6

1.4 1.3 12.5 11.4

PBV PER

AVERAGE 

Company
 REC./BB 

Rating
ราคาปจัจบุนั ราคาเป้าหมาย

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


