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BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z21 ทุนเฉลี่ย 982 จุด ปัจจุบันมีก าไร 1.30 จุด แนะน าถือ
ต่อ เป้าท าก าไรที่ 995 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 น่าจะ
เคลื่อนไหวในลักษณะ Sideway Up โดยมี Fund Flow ต่างชาติหนนุ 

SET50 Option:  
แนะน าให้ปรบัจุดรอเปิด Long S50Z21C975 ขึ้นไปที่ 22 จุด (SET50=980) 
เป้าท าก าไร 32 จุด (SET50=990) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน เชื่อว่า 
SET50 มี Downside ที่จ ากัดและพร้อมปรับขึ้นมากกว่าลง 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long CPALLZ21 ทุน 64.80 บาท ปิดรับก าไร 30.88% แนะน าให้
รอเปิด Long HMPROZ21 ที่ 14.20 บาท เป้าท าก าไรที่ 14.80 บาท Cut 
Loss 0.30 บาทจากทุน 

แนะน าถือสถานะ Long KBANKZ21 ทุนเฉลี่ย 142 บาท ปัจจุบนัมีก าไร 
5.85% เป้าท าก าไรที่ 147 บาท Cut Loss 2 บาทจากทุน แรงหนุนจาก
ปัจจัยพื้นฐานที่ดีตามการฟืน้ตัวเศรษฐกิจจะดีต่อราคาหุ้นในระยะต่อไป  

Gold Futures:  
เงิน USD ที่อ่อนค่าลงหนนุราคาทองค าปรับขึ้น แต่ยงัเชื่อว่าจะม ี Upside 
จ ากัด ไม่แนะน าให้ถือสถานะข้ามวันหยุดยาว โดยวันนีใ้ห้ Trading GFV21 
ในกรอบ 27980 – 28450 บาท (1770-1800$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
การรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนฯ สหรัฐฯที ่โดยรวมออกมาดีกว่าคาดหนุน
ให้นักลงทุนยังอยู่ภาวะ Risk On Mode สะท้อนจากดัชนี Dow Jones ที่ปรับขึ้น 0.89% 
สวนทาง Dollar Index อ่อนค่า 0.2% และ Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ ที่ปรับขึ้นมาที่ 
1.65% ด้านราคา Commodity ที่ยังมีทิศทางปรับขึ้น โดยเฉพาะราคาน้ ามันดิบ Brent 
วานนี้ปรับขึ้น 0.9% อยู่ที่ 85.82 เหรียญฯ หนุนจากฝั่ง Supply หลังการรายงานสต็อค
น้ ามันสหรัฐฯออกมาต่ ากว่าตลาดคาด ขณะที่ปัจจัยในประเทศยังไม่ได้ปัจจัยลบที่มีน้ าหนัก
เข้ามากดดันโดยความสนใจหลักจะอยู่ที่การรายงานงบ 4Q64 ซึ่งโดยรวมที่ ธ.พ. ที่ออกมา 
TISCO KKP และ TTB  ไม่ได้สร้าง Negative Surprise ส่วนวันนี้ติดตามการรายงบของ 
KBANK BBL และ SCB สภาพแวดล้อมข้างต้นน่าจะช่วยหนุน SET50 Index ปรับขึ้นได้ 
แต่อย่างไรก็ตามแรงซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติและสถาบันในประเทศที่ยังซื้อ/ขาย สวน
ทางกันประกอบกับการเข้าใกล้วันหยุดยาว อาจท าให้พื้นทีก่ารขึ้นวันนี้จ ากัด โดยประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวที่ 980-990 จุด ส่วนประเด็นอ่ืนๆที่ต้องติดตามคือสถานการณ์ 
COVID-19 ในต่างประเทศเช่น สิงคโปร์และอังกฤษที่เริ่มเห็นจ านวนผู้ติดเชื้อกลับมาเร่งตัว
ซึ่งอาจท าให้การเดินทางระหว่างประเทศเป็นไปอย่างจ ากัด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ได้ทีทุ่นเฉลี่ย 982 จุด ปัจจุบันก าไร 1.3 
จุด แนะน าถือต่อเป้าท าก าไรที่ 995 จุดและ Cut Loss 4 จุดจากทุน ประเมิน
สภาพแวดล้อมที่อยู่ในภาวะ Risk on ท าให้ SET50 แกวง่ Sideway Up  
Spread Trading: นักลงทุนน่าจะเปิดสถานะ Short Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย 
S50Z21 ได้ที่ไม่ต่ ากว่า -3.60 จุด ปัจจุบันก าไรขั้นต่ า 1.1 จุด แนะน าถือต่อเพื่อคาดหวัง 
Spread เข้าสูค่่าทางทฤษฎีที่ -5.72 จุด  
SET50 Option:  แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 รอบใหม่ที่ 22 จุด (SET50=
980) เป้าท าก าไร 32 จุด (SET50=990) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 980 990 

S50U21           980      990  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long HMPROZ21 

คาดก าไร 3Q64 อยู่ที่ 880 ลา้นบาท ลดลง 38%yoy จากผลกระทบการ Lockdown 
สาขาในพื้นที่ระบาดสูง กระทบทั้งยอดขาย, มาร์จิ้น และรายได้พื้นที่เช่าอย่างมีนัยฯ แต่จะ
เป็นจุดต่ าสุด การฟื้นตัวกลับมาค่อนข้างเร็วสะท้อนจากยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ที่เริ่ม
กลับมาบวก 4%-5% ตั้งแต่กลับมาเปิดสาขา ขณะที่กลับมาเติบโตระดับ 10%yoy ตั้งแต่
เข้างวด 4Q64  

ภาพทางเทคนิค จังหวะพักตัว หลังจากที่ Breakout เส้นกด Downtrend โดยมีแนวรับที่
น่าเข้าสะสม อยู่บริเวณ 14.20 บาท ขณะที ่MACD เคลื่อนที่เหนือแกนศูนย์ สะท้อน
โมเมนตัมเชิงบวก ประเมนิแนวต้านถัดไปไว้ที่ 14.80 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long HMPROZ21 บริเวณ 14.20 บาท เป้าท าก าไร 14.80 บาท Cut Loss 
0.30 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long KBANKZ21 

จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่ลดลง ท าให้เกิดความคาดหวังเชิงบวกในเชิงเศรษฐกิจมากขึ้น ทั้ง
การเปิดประเทศและความหวงั Flow ต่างชาติ ท าให้เริ่มกลับมาสนใจในกลุ่ม ธ.พ. ที่ราคา 
Underperform กลุ่มอื่น โดยราคาปรับฐานจน PBV ซื้อขายที่ 0.58 เท่า ภายใต้ประมาณ
การได้ FV ปี 2564 ที ่145 บาท  

ภาพทางเทคนิค จังหวะปรับขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้ว่า Downside จ ากัด 
หากย่อมาบริเวณแนวรับที่ 143.00 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพื่อคาดหวังการปรับขึ้น
ต่อตามแนวโน้มเดิม ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 147.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long KBANKZ21 ทุนเฉลี่ย 142.00 บาท ปจัจุบันก าไร 5.85% เป้าท าก าไร 
147.00 บาท และ Cut Loss 2 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพิ่มขึ้น 12.5 เหรียญฯ ปิดที่ 1,782 เหรียญฯ จากแรง
เข้าซื้อทองค า หลังต้นสัปดาห์ปรับลงมาราว 30 เหรียญฯ นอกจากนี้ราคาทองค ามีแรง
หนุนจาก Dollar Index ปรับลง 0.2% ปิดที่ 93.6 จุด เนื่องจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ
อ่อนค่า เทียบกับเงินสกุลหลกัอื่น โดยดอลลาร์อ่อนค่าจะท าให้สัญญาทองค าซึ่งก าหนด
ราคาเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐนั้น มีราคาถูกลงและมคีวามน่าดึงดูดมากขึ้นส าหรับนกั
ลงทุนที่ถือเงินสกุลอื่น ส าหรบัวันนี้และพรุ่งน้ี ทางสหรัฐจะรายงานตัวเลขเศรษฐกิจ เช่น 
จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน, ดัชนี PMI  และยอดขายบ้านมือสอง เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFV21 เมื่อคนื เพิ่มขึ้น 270 บาท ปิดที ่28,320 บาท (1,791 เหรียญฯ) 
สูงกว่าราคาตลาด spot ล่าสดุที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,782 เหรียญฯ คาดราคา GFV21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,050-28,400 บาท ทิศทางราคาทองค ากลับมาผันผวนขึ้น หลัง
ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า หนุนราคาดีดตัวเหนือ 1,780 เหรียญฯ แต่ด้วยตลาดทองค าไทย
จะปิดท าการในวันหยุดเทศกาล จึงไม่แนะน าให้นักลงทุนมีสถานะข้ามวันหยุดยาว ฝ่าย
วิจัยจึงให้ Trading บริเวณ 1,770-1,800 เหรียญฯ หรือ 27,980-28,450 บาท และ
ก าหนดจุด cut loss ไว้ 100 จากทนุ เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค า
เคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า จังหวะ Technical Rebound กลับเข้าสู่กรอบ Trading Zone เดิม
ที่ $1760-$1805 อย่างไรก็ตามด้วยสัญญาณลบจากจังหวะ Lower High ยังมีความเสี่ยง
ปรับฐาน โดยมี Downside อยู่บริเวณ $1679   

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,650 25,882 26,078 26,274 26,470 26,666

1,680 26,352 26,552 26,751 26,951 27,151

1,710 26,823 27,026 27,229 27,432 27,636

1,740 27,293 27,500 27,707 27,914 28,120

1,770 27,764 27,974 28,185 28,395 28,605

1,800 28,235 28,448 28,662 28,876 29,090

1,830 28,705 28,923 29,140 29,357 29,575

1,860 29,176 29,397 29,618 29,839 30,060

1,890 29,646 29,871 30,095 30,320 30,545
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