
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันศุกร์ท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)   43.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 11,216 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ : “KTC” ประเมินยอดใชจายผานบัตรท้ังระบบโต 12% จากฐาน 1.2 ลาน
ลานบาทในปท่ีผานมา คาดผูบริโภคลุยใชจายเพ่ิมท้ังในและตางประเทศมองทุกคายงัดกลยุทธทํา
ตลาดคร่ึงปหลัง ผูบริหารเดินหนาดันยอดจายผานบัตรโต 15% ตามเปา 

  

 ความเห็น 
 ปจจุบัน KTC มีผูถือบัตร 1.64 ลานบัตร คิดเปน 86% ของท้ังอุตสาหกรรม งวด 1Q57 มีรายได 

3,369 ลานบาทเติบโต 8.7% YoY โดยหลักมาจากรายไดดอกเบี้ยรวมคาธรรมเนียมการใชวงเงินท่ี
มีสัดสวนรายได 64% ซึ่ง KTC มีสวนตางดอกเบี้ย (Net interest margin) เพ่ิมขึ้นเปน 14.3% จาก 
13.2% ในปกอน  และมีกําไรสุทธิ 355 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 77% YoY 

 ผูบริหารต้ังเปากําไรป 57 ท่ี 1.3 พันลานบาท เพ่ิมขึน้จากท่ีทําได 1.28 พันลานบาทในปกอน โดย
ในปน้ี KTC ไดเสนอผลิตภัณฑและบริการ รวมถึงสิทธิประโยชนท่ีสรางสรรคแตกตาง เพ่ือ
ตอบสนองความตองการของลูกคา ขยายฐานลูกคาไปยังกลุม High-end รวมท้ังลูกคาตางจังหวัด 
และรักษาคุณภาพหน้ีใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม โดย % NPL บัตรเครดิต ลดลงอยางตอเน่ืองจาก
ระดับ 2.7% ในป 2555 ลงมาเหลอื 2.2% ใน 1Q57 เชนเดียวกับ % NPL สินเชื่อบคุลลท่ีลดลง
จาก 2.5% ในป 2555 เหลอื 1.4% ใน 1Q57 สําหรับยอดรวมการใชจายผานบัตรเครดิต 5 เดือน
แรกอยูท่ี 5.1 หม่ืนลานบาท เพ่ิมขึ้น 5%YoY และยอดเฉล่ียการใชจายบัตรตอเดือนอยูท่ี 6,500 
บาท สูงขึ้น 3%YoY 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน ปจจบุันมี Net gearing อยูท่ี 5.72 เทา ลดลงจาก 6.16 เทา ในป
กอน ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE คอนขางตํ่าท่ี 9.23 เทา เทียบกับอุตสาหกรรมท่ีมี PE 
เฉลี่ยท่ี 10 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 49.45
2. นายมงคล ประกิตชัยวัฒนา 13.34
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.24
4. น.ส.ฉันทนา จิรัฐิติภัทร 2.10
5. MR.YUE KWOK-LEUNG 1.41

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,047 3,049 3,132 3,369
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 308 228 355
EPS (บาท) 1.26 1.19 0.88 1.38
BV (บาท) 21.69 22.88 23.77 25.15

PER (เทา) 9.23
PBV (เทา) 1.73  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
KTC  : ดีดออกจากกรอบการพักตัวแบบ flag มาไดก็ยังปรับขึ้นแบบ ขึ้น-พัก-ขึ้น
ตอ อกีท้ังยงัทํา convergent กับ RSI จึงยังมีโอกาสท่ีราคาจะว่ิงขึ้นตอ 

กลยุทธการลงทุน ซือ้เกบ็สะสมลุนราคาทดสอบ 45.25 บาทและต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 41.25 บาท     

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


