
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z21 ทุน 975 จุด ปิดรับก าไร 10 จุด วันนี้แนะน า Trading 
S50Z21 กรอบ 973-985 จุด ภาพของ SET50 อาจถูกกดดันจากความผัน
ผวนของหุ้น DELTA แต่หากไม่นับรวมภาพใหญ่ยังดูดี 

SET50 Option:  
เปิด Long S50Z21C975 ได้ที่ 20 จุด ปจัจุบันมีก าไรเล็กน้อย แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50=988) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมนิ
ปัจจัยแวดล้อมพื้นฐานยังไม่มีแรงกดดัน เว้นแต่ความผันผวนของ DELTA 

Single Stock Futures:  
แนะน าเปิด Long TVOZ21 ที่บริเวณ 30.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 32 บาท 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน กระแสราคาน้ ามนัปาล์มที่ปรับขึ้นแรง น่าจะมี
ส่วนช่วยหนุนราคาน้ ามันถั่วเหลืองถือเป็นปัจจัยบวกต่อ TVO 

สถานะ Long AOTZ21 ทุน 64.75 บาท ปิดรับรู้ก าไร 34.48% แนะน าให้รอ
เปิด Long ADVANCZ21 ที่ 192 บาท เป้าท ากไรที ่195 บาท และ Cut Loss 
1.50 บาทจากทุน  

Gold Futures:  
USD อ่อนค่าลงหนุนราคาทองค าปรับตวัขึ้นได้ต่อ เปิด Short GFZ21 ได้ที ่
28650 บาท ปัจจุบันมีก าไร 130 บาท แนะน าถือ เป้าท าก าไร  ที่ 28020 บาท 
(1790$) Stop Profit ที่ 28600 บาท Lock ก าไรขั้นต่ า 50 บาท 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
เม็ดเงินที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยงตอบรับความคาดหวังเชิงบวกของความ
คืบหน้ายารักษา COVID-19 ของ Pfizer และการผ่านแผนกระตุ้นโครงสร้างพื้นฐานของ
สหรัฐฯวงเงิน 1 ล้านล้านเหรียญฯ หนุนให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯขึ้นท า All Time High , ราคา 
Commodity ที่ปรับขึ้นทั้งราคาน้ ามันดิบและราคาถ่านหิน สวนทาง Dollar Index ที่
อ่อนค่า ขณะที่ค่าเงินบาทที่ปัจจุบันแข็งค่าหลุด 33 บาท/usd สถานการณ์ดังกล่าวมอง
เป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มพลังงานรวมถึง Fund Flow ต่างชาติที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้า โดยมี
แรงดึงดูดจากความคืบหน้าการเปิดประเทศต้ังแต่ 1 พ.ย. ที่ผ่านมา ขณะที่ทิศทางจ านวน
ผู้ติดเช้ือยังคงทรงตัวที่ระดับ บริเวณ 8 พันราย ซึ่งเป็นแรงหนุนต่อหุ้นในกลุ่ม Reopening 
อาทิ กลุ่ม ธ.พ. กลุ่มค้าปลกี ต่อไป ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่มีน้ าหนักในทางบวกข้างต้าน
หนุน SET50 Index ยังอยู่ในแนวโน้มปรับขึ้น แต่อย่างไรก็ตามแรงกดดันของหุ้น DELTA 
ที่เสี่ยงหลุดจากการค านวณเข้าค านวณใน SET50/SET100 รอบ 1H65 อาจลดทอนให้
พื้นที่การขึ้นเป็นไปอย่างจ ากัดในกรอบ 975-988 จุด   

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ทุน 975 จุด ปิดรับก าไร 10 จุด วันนี้
แนะน า Trading S50Z21 กรอบ 973-985 จุด ภาพของ SET50 อาจถกูกดดันจากความ
ผันผวนของหุ้น DELTA แตห่ากไม่นับรวมภาพใหญ่ยังดูดี 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.20 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: เปิด Long S50Z21C975 ไดท้ี่ 20 จุด ปัจจุบันมีก าไรเล็กน้อย แนะน า
ถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50=988) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน SET50 ยังมแีรง
หนุนจาก Fund Flow จากทั้งในประเทศ และต่างประเทศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 975 988 

S50Z21           973      985  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long ADVANCZ21 

แม้ก าไร 3Q64 ลดลง 9.5%qoq แต่เป็นผลจากรายการพิเศษ นับเฉพาะก าไรปกติเติบโต 
1.5%qoq ดีกว่าคาด แม้อยู่ในช่วง COVID ระบาดหนัก จากการปรับตัว, 5G และงาน
โครงการลูกค้าองค์กร ซึ่งทั้งหมดเสริมภาพการฟื้นตัวระยะถัดไป, ร่วมกับปัจจัยบวก 
COVID คลี่คลาย หนุนความมั่นคงธุรกิจหลักในระยะกลาง-ยาว และสามารถต่อยอด
โอกาสต่อยอดธุรกิจใหม่ๆ Yield เกินปีละ 3.5% ซึ่งยังมีลุ้น Upside Payout เพิ่มขึ้นหลัง 
GULF เข้ามา โดยยังไม่รวมแผนสร้างมูลค่าเพิ่มอื่นๆ Fair Value 226 บาท 

ภาพทางเทคนิค จังหวะ Technical Rebound กลับมายนืเหนือเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้
แรงซื้อกลับเขา้หนุน ประเมินเป้าหมายการท าก าไรไว้ที่ 195.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long ADVANCZ21 ที่ 192 บาท เป้าท าก าไร 195 บาท Cut Loss 1.50 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long TVOZ21 

ราคาน้ ามันปาล์มที่ปรับขึ้นในระยะนี้ เชื่อว่าจะเป็นบวกต่อทิศทางราคาน้ ามันถั่วเหลืองใน
เช่นกันเนื่องจากถูกมองเป็นสินค้าที่ใช้ทดแทนกันได้ ซึ่งสถานการณ์ดังกล่าวจะเป็นบวกต่อ 
TVO ที่ราคาหุ้นปัจจุบันยังคง Laggard โดยตั้งแต่ต้นปี -8.1%YTD ตอบรับความกังวลต่อ
ทิศทางผลประกอบการ 2H64 ชะลอตัวไปมากแล้ว เทียบกบัราคาน้ ามันถั่วเหลืองที่ปรับขึ้น
มากถึง 51%YTD 

ภาพทางเทคนิค แกว่งพักตัว ภายใต้เส้นกด EMA 200 วัน กรอบการเคลื่อนไหวที่ 30.50-
32.00 บาท หากย่อลงมาบริเวณกรอบล่าง ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพือ่คาดหวังการปรับ
ขึ้นทดสอบกรอบบนที่ 32.00 บาทในระยะถัดไป 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าเปิด Long TVOZ21 ที่ 30.50 บาท เป้าท าก าไร 32 บาท Cut loss 0.50 บาทจาก
ทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับขึ้น 7.5 เหรียญฯ ปดิที่ 1,824 เหรียญฯ หนุนจาก
การอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ เนื่องจากนักลงทุนขายท าก าไรหลังพุ่งขึ้นแรงใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา ท าให้ Dollar Index วานนี้ ปรับลดลง 0.2% ปิดบริเวณ 94.05 จุด 
นอกจากนี้ราคาทองค ามีปัจจัยบวกจากการที่ธนาคารกลางหลายแห่ง ทั้งสหรัฐ, อังกฤษ 
และยุโรป ส่งสัญญาณว่าจะไม่เร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย ส าหรับสัปดาห์นี้ ต้องติดตาม
การรายงานตัวเลข CPI และ PPI ของทั้งจีน และสหรัฐ รวมถึงจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการ
ว่างงาน และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของสหรัฐ เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน ลดลง 130 บาท ปิดที่ 28,520 บาท (1,822 เหรียญฯ) ต่ า
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,824 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,450-28,800 บาท การแกว่งตัวของราคาทองค าเมื่อวาน ท าให้
นักลงทุนสามารถเปิดสถานะ Short GFZ21 ในช่วงเช้า ด้วยต้นทุนตามที่ก าหนด 
28,650 บาท ปัจจุบันมีก าไร 130 บาท แนะน าให้ถือสถานะไว้ โดยมีเป้าท าก าไรที่ 
1,790 เหรียญฯ เทียบเท่า 28,020 บาท และก าหนดจุด Stop Profit ไว้ที่ 28,600 บาท 
เพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 50 บาท ป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า จังหวะ Technical Rebound กลับเข้าสู่กรอบ Trading Zone เดิม
ที่ $1805-$1850 พร้อมจังหวะ Higher Low ยืนเหนือเส้น EMA 200 วัน บ่งชี้สัญญาณ
การเปิด Upside อยู่ในแนวโน้มการปรับขึ้นต่อ   
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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