
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
กระแสความกังวลจากการค้นพบ Omicron น่าจะท าให ้ SET50 สัปดาห์นี้
น่าจะผันผวนในทศิทางลง แนะน าให ้Trading S50Z21 ในกรอบ 955-968 
จุด ยังไม่แนะน าให้ถือสถานะข้ามวัน โดยรอดูข้อมูล Omicron   

SET50 Option:  
สถานะ Long S50Z21C975 ทุน 15 จุด ถูก Cut Loss 3 จุด แนะน าให้สลับ
มารอ Long S50Z21P975 เพื่อป้องกันความเสี่ยงให้พอร์ตที่ 20 จุด
(SET50=968) เป้าท าก าไร 33 จุด (SET50=955) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long BGRIMZ21 ทุน 41.85 บาท ปิดขาดทุน 23.19% แนะน าเปิด 
Long TUZ21 บริเวณ 19.40 บาท เป้าท าก าไรที่ 20 บาท และ Cut Loss 
0.30 บาทจากทุน เงินบาทที่อ่อนเป็นแรงขับเคลื่อนทีส่ าคัญของราคาหุ้น 

แนะน าถือสถานะ Long VNGZ21 ได้ที่ 8.89 บาท เปา้ท าก าไรที่ 9.40 บาท 
และ ให ้ Cut Loss ที่ 0.20 บาทจากทุน ราคาหุน้ที่ปรับลงสวนทางผล
ประกอบการทีด่ีขึ้นอาจท าให้เห็นการดีดตวักลับของราคาหุ้นได้ 

Gold Futures:  
ราคาทองค ายังปรับขึ้นไม่มากนักหลังมีความกังวลเรื่อง Omicron แนะน ารอ
เปิด Long GFZ21 ที่ 28640 (1790$) เป้า ท าก าไร 29120 บาท (1820$) 
และก าหนดจดุ Cut Loss 100 บาทจากทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
ความกังวลต่อการกลายพันธุ์ของ COVID-19 สายพันธ์ุใหม่ Omicron ที่ในข้อมูลเบื้องต้น
บ่งชี้ว่ามีความสามารถในการแพร่กระจายของเชื้อได้เร็วกว่าสายพันธ์ุ DELTA และปัจจุบัน
อยู่ระหว่างการตรวจสอบว่าจะบั่นทอนประสิทธิภาพการป้องกันจากวัคซีนที่มีอยู่หรือไม ่
เป็นปัจจัยทีก่ลับมาสร้างความไม่แน่นอนตอ่การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ ด้านผลกระทบตอ่
ตลาดการเงินหนุนให้เม็ดเงินมีแนวโน้มไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย 
กดดันตลาดหุ้นทั่วโลกและราคาน้ ามันดิบปรับฐานแรงสวนทาง Bond Yield ที่กลับมา
ปรับลดลง ด้านปัจจัยในประเทศแม้จะเห็นสัญญาณบวกจากการการผ่อนคลายกิจกรรม
การด าเนินเศรษฐกิจในจากการประชุม ศบค. เมื่อวันศุกรท์ี่ผ่านมาที่ไดย้กเลิกพื้นทีส่ีแดง
เข้มและยกเลกิประกาศใช้เคอร์ฟิวทุกพื้นที่พร้อมทั้งเพิ่มพื้นที่น าร่องท่องเที่ยวเป็น 7 
จังหวัดแต่เชื่อว่าน้ าหนักยังไม่มากพอที่จะขับเคลื่อน SET50 Index ภายใต้ปัจจัยแวดล้อม
ข้างต้นคาด SET50 Index พักฐานในกรอบ 955-968 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ความไม่แน่นอนต่อ COVID-19 สายพันธ์ุ Omicron ยังเป็นปัจจัย
สร้างความผันผวนต่อ SET50 Index แนะน า Trading S50Z21 กรอบ 955-968 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.60 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50Z21C975 ทุน 15 จุดถูกปิด Cut Loss 3 จุด 
ส าหรับวันนี้แนะน าสลับมาเปิด Long S50Z21P975 เพื่อป้องกันความเสี่ยงที่ 20 จุด 
(SET50=968) เป้าท าก าไรที่ 33 จุด (SET50=955) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน 
ประเมินว่า SET50 อยูใ่นช่วงแกว่งผันผวนสูงจากการประเมิน COVID-19 สายพันธ์ุ 
Omicron  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 955 968 

S50Z21           955      968  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long VNGZ21 

ทิศทางผลประกอบการ 2565 คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง 9.3%yoy จาก 2564 ที่เริ่มพลิก
กลับมา Turnaround ครั้งแรกในรอบ 4 ปี โดยแรงขับเคลื่อนจากการเปิดโรงงานใหม่ 
ได้แก่ โรงงาน OSB และเปลีย่นสายการผลิต Particle Board ที่สุราษฎรธ์านี เป็นสินค้า 
Super Particle Board ที่ช่วยหนุนให้ margin ดีขึ้น ขณะที่ในระยะสั้นได้ Sentiment 
หนุนจากทิศทางค่าเงินบาทที่อ่อนค่ามายืนเหนือ 33.00 บาท/usd 

ภาพทางเทคนิค แกว่งออกข้าง สร้างฐานบริเวณ 9.00 บาท สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 
วัน ประเมินเป็นจังหวะน่าเข้าซื้อสะสม โดยประเมินเป้าหมายการท าก าไรไว้ที่ 9.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long VNGZ21 ทุน 8.89 บาท เป้าท าก าไร 9.40 บาท และ Cut Loss 0.20 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long TUZ21 

หุ้นกลุ่มส่งออกที่ได้ประโยชน์เวลาบาทอ่อนค่า คาดผันผวนน้อยกว่าตลาดฯ แม้คาดก าไร
สุทธิงวด 4Q64 จะอ่อนตัวลงจากงวด 3Q64 จากธุรกิจ Red Lobster ที่อ่อนตัวลงตาม
ฤดูกาล แต่คาดทิศทางก าไรสุทธิจะกลับมาฟื้นตัวได้อีกครั้งในงวด 1Q65 โดยคาดก าไรสุทธิ
ปี 2564-65 จะเพ่ิมขึ้น 21.9% yoy และ 3.4% yoy ขณะที่ Valuation น่าสนใจทั้งในมุม
ของ PE และ Div Yield  

ภาพทางเทคนิค ราคาที่ปรับฐาน จนท าให้ Upside เริ่มเปิดกว้าง ใช้แนวรับบริเวณ 19.40 
บาท เป็นจุดเข้าซื้อสะสม ขณะที่ RSI เข้าสู่เขต Oversold จึงคาดหวังการเกิด Technical 
Rebound ได้ ทัง้นี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 20.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long TUZ21 บริเวณ 19.40 บาท เป้าท าก าไรที่ 20.00 บาท Cut Loss 0.30 บาท
จากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา เพิ่มขึ้น 3.1 เหรียญฯ ปิดที่ 1,791.6 
เหรียญฯ ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการพบไวรัสโควิด-19 สายพันธ์ุใหม่ที่ชื่อ “โอ
โมครอน” ในแอฟริกาใต ้ ได้ฉุดตลาดหุ้นทั่วโลกเมื่อวันศุกร์ดิ่งลงแรง น าโดยตลาดหุ้น
ดาวโจนส์สหรัฐปิดลบ 905.04 จุด หรือ 2.53% และกดดันค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนคา่ 
ท าให้ Dollar Index ขยับลง 0.73% ปิดที่ 96.08 จุด โดยสัปดาห์นี้ มีหลายประเด็น
ต้องติดตามตั้งแต่การระบาดของโควิด-19 สายพันธ์ุใหม่ รวมถึงการรายงานดัชนี PMI 
ของหลายประเทศ ทั้งจีน ยุโรป และสหรัฐ รวมถึงข้อมูลการจ้างงานของสหรัฐ เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคนืวันศุกร์ที่ผ่านมา เพิ่มขึ้น 330 บาท ตามราคาทองค า
ตลาดโลกและค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า โดยปิดที่ 28,750 บาท (1,797 เหรียญฯ) สูงกว่า
ราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลือ่นไหวบริเวณ 1,792 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 วันนี้จะ
อยู่ในกรอบ 28,550-28,850 บาท จากความกังวลที่กลับมาอีกครั้งของโควิด-19 สาย
พันธ์ุใหม่ จะหนุนให้ทองค าในฐานะสินทรพัย์ปลอดภัยมีความน่าสนใจ จึงแนะน าให้นัก
ลงทุนรอเปิดสถานะ Long GFZ21 บริเวณ 1,790 เหรยีญฯ หรือ 28,640 บาท โดยมี
เป้าท าก าไร 1,820 เหรียญฯ เทียบเท่า 29,120 บาท และก าหนดจุด cut loss ไว้ 100 
บาทจากทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งช้ีแรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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