
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
เข้าสู่ช่วงเทศกาลปกติมักจะเห็นกิจกรรมการซื้อขายที่บางลง ขณะที่ปัจจัย
แวดล้อมทางพื้นฐานยังคงติดตามสถานการณ์ Omicron คาด SET50 ผัน
ผวนในกรอบบน แนะน า Trading S50Z21 ในกรอบ 970 - 985 จุด  

SET50 Option:  

สถานะ Long S50Z21P975 ทุน 13 จุด ปิดรับผลขาดทุน 3 จุด แนะน าให้
รอเปิดสถานะ Long S50Z21P1000 ที่ 16 จุด (SET50=985) เป้าท าก าไรที่ 
31 จุด (SET50=970) Cut Loss 3 จุดจากทุน  

Single Stock Futures:  
แนะน าให้ Follow Short ITDZ21 เมื่อราคาหลุด 2.22 บาท ลงมา เป้าท า
ก าไร 2.12 บาท Cut Loss 0.05 บาทจากทุน โดยสถานการณ์ Omicron ที่
แรงขึ้นน่าจะสร้างแรงกดดันต่อหุ้นรับเหมาฯ 

สถานะ Long BCHZ21 ทุน 19.82 บาท ปิดรับก าไร 5%  แนะน าให้รอเปิด 
Long BECZ21 ที่บริเวณ 13.30 บาท เป้าท าก าไรที่ 13.90 บาท Cut Loss 
0.30 บาทจากทุน หลังจากพลิกมาท าก าไรในปี 2564 คาดเติบโตต่อปี 2565 

Gold Futures:  
เงินบาทที่แข็งค่าท าให้สถานะ Short GFZ21 ทุนเฉลี่ย 28830 บาท ปัจจุบัน
ยังมีก าไร 30 บาท แนะน าถือเป้า 28300 บาท (1780$) และ Cut Loss 100 
บาทจากทุน คาดราคาทองค าน่าจะผันผวนในกรอบท่ีแคบลงช่วงปลายปี  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
เม็ดเงินที่กลับเข้าสู่สินทรัพย์เสี่ยงทั้งตลาดหุ้นสหรัฐฯที่ปรับขึ้น 0.5% ราคาน้ ามันดิบที่บวก
ต่ออีก 2.7% จากความกังวลต่อ Omicron ที่ลดลงหลังเริ่มมีการรายงานบ่งชี้ในทาง
เดียวกันถึงอาการที่ไม่รุนแรงเมื่อเทียบ DELTA ,ความคืบหน้าในการอนุมัติยาต้าน 
COVID-19 ของฝั่งสหรัฐฯ รวมถึงการรายงานตัวเลขค าสั่งซื้อสินค้าคงทนเดือน พ.ย.และ
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ธ.ค.ที่ออกมาสดใส ยังน่าจะเป็นแรงส่งต่อทิศทางตลาดหุ้น
ในภูมิภาคและ SET50 Index ในวันนี้ แต่อย่างไรก็ตามการเข้ามาใกล้แนวต้านส าคัญ
ในทางเทคนิคท่ี 985 จุด สวนทางกับมูลค่าการซื้อขายที่มีแนวโน้มเบาบางลงตามช่วง
ฤดูกาลเทศกาลจึงอาจเป็นอุปสรรคในการปรับขึ้นของดัชนี ส่วนประเด็นอ่ืนๆ ติดตาม
สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศแม้ในภาพรวมจ านวนผู้ติดเชื้อลดลง แต่แนวโน้มของ
การติดเชื้อของ Omicron เริ่มมีมากข้ึน ซึ่งอาจกลับมาสร้างความเสี่ยงต่อการกลับมาลด
ระดับการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 
Index อยู่ในช่วงปรับขึ้นแต่ Momentum จะเบาลงตามกรอบ 970-985 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: เข้าสู่ช่วงเทศกาลปกติมักจะเห็นกิจกรรมการซื้อขายที่บางลง 
ขณะที่ปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานยังคงติดตามสถานการณ์ Omicron คาด SET50 ผัน
ผวนในกรอบบน แนะน า Trading S50Z21 ในกรอบ 970 - 985 จุด  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.30 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50Z21P975 ทุน 13 จุด ปิดรับผลขาดทุน 3 จุด 
แนะน าให้รอเปิดสถานะ Long S50Z21P1000 ที่ 16 จุด (SET50=985) เป้าท าก าไรที่ 
31 จุด (SET50=970) Cut Loss 3 จุดจากทุน 
 
 
 

 

 

 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 970 985 

S50Z21           970      985  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long BECZ21 

บริษัทได้พยายามลดทั้งต้นทุนและค่าใช้จ่ายอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการเพ่ิมช่องทางหา
รายได้ทั้งในรูปแบบ Online และการจ าหน่ายลิขสิทธิ์ในต่างประเทศ ท าให้ผล
ประกอบการเริ่มกลับมามีก าไรตั้งแต่ 3Q63 จนถึงไตรมาสล่าสุด งวด 9M64 ก าไร 466 
ล้านบาท พลิกฟ้ืนอย่างมีนัยส าคัญเทียบกับ 9M63 ที่ขาดทุน 482 ล้านบาท แม้จะได้รับ
ผลกระทบจากโควิดแต่ชดเชยได้จากการควบคุมต้นทุนอย่างเข้มงวด แนวโน้มก าไร 4Q64 
ยังดีต่อเนื่อง ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2565 อยู่ที่ 16 บาท มี Upside 22.14% 

ภาพทางเทคนิค Downside ที่จ ากัด จากการฟอร์มฐานแนวรับบริเวณ 12.90 บาท พร้อม
แท่งเทียนเริ่มท าจังหวะ Higher Low แนะน าเข้าซื้อบริเวณ 13.30 บาท โดยมีเป้าหมายท า
ก าไรอยู่บริเวณ 13.90 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long BECZ21 บริเวณ 13.30 บาท เป้าท าก าไร 13.90 บาท และ Cut Loss 0.30 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Short ITDZ21 

งวด 3Q64 ขาดทุนสุทธิ 1,270 ล้านบาท จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ 
เนื่องจากมีการปรับต้นทุนค่าก่อสร้างรถไฟฟ้าในบังคลาเทศ รวมถึงการท างานโครงการ
เหมืองแม่เมาะ 9 น่าจะมีต่อเนื่องถึงกลางปี 2565 ด้วยโครงสร้างต้นทุนที่มี Fix Cost สูงทั้ง 
SG&A และดอกเบี้ยจ่าย ท าให้ ITD มีโอกาสพลิกเป็นขาดทุนได้ทุกเม่ือ FV 2565 วิธ ี
Adjusted PBV 1 เท่า ได้ท่ี 1.77 บาท  

ภาพทางเทคนิค จังหวะเข้า Short หากหลุดบริเวณ เส้น EMA 10 วัน ที่ 2.22 บาท ลงมา 
บ่งชี้สัญญาณการเปิด Downside เสี่ยงปรับฐานต่อโดยประเมินแนวรับไว้ที่ 2.12 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าให้ Follow Short ITDZ21 เมื่อราคาหลุด 2.22 บาท ลงมา เป้าท าก าไร 2.12 บาท 
Cut Loss 0.05 บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 
         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 6.1 เหรียญฯ ปิดที่ 1,809 เหรียญฯ โดยมีแรง
หนุนจากการเข้าซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับ
การระบาดของโควิด-19 สายพันธุ์โอมิครอน รวมถึงความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อในสหรัฐ 
หลังวานนี้สหรัฐเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ซึ่งเป็น
มาตรการวัดเงินเฟ้อที่เฟดให้ความส าคัญ พุ่งขึ้นเดือน พ.ย. ในระดับท่ีมากสุดในรอบ
กว่า 30 ปี นอกจากนี้การอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ ท าให้ Dollar Index ลดลง 
0.05% ปิดที่ 96.05 จุด ถือเป็นอีกปัจจัยหนุนต่อราคาทองค า  

กลยุทธ์การลงทุน 
ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน ลดลง 50 บาท ปิดที่ 28,800 บาท (1,811 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ที่ล่าสุดเคลื่อนไหวบริเวณ 1,808 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,650-29,000 บาท ฝ่ายวิจัยคงแนะน าให้นักลงทุนที่มีสถานะ
Short GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 28,830 บาท ปัจจุบันมีก าไร 30 บาท ถือสถานะไว้ต่อไป 
โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,780 เหรียญฯ หรือ 28,300 บาท และก าหนดจุด Cut Loss 
ไว้ 100 บาทจากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด  

 
เทคนิค Gold Spot 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 

Gold Futures 

 

Mini Gold Futures 

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

 

 

 อ่อนค่า              Dollar Index                แข็งค่า

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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