
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

 วันศุกร์ที่ 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2557   
 
 

 

 Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++  ราคาปด : 66.29 เหรียญสหรัฐฯ 
Company Update (Bloomberg/Techcrunch.com)  Market Cap: 1.70 แสนลานเหรยีญฯ 

Facebook ประกาศเขาซื้อบริษัท LiveRail (เครือขายโฆษณาประเภทวิดีโอออนไลน
รายใหญอันดับสองของสหรัฐฯ) แมวาไมไดเปดเผยราคาที่เขาซื้ออยางเปนทางการ 
แตตลาดคาดการณวานาจะมีมูลคาราว 500 ลานเหรียญสหรัฐฯ    

 

      
   

Comment :  ราคาหุน Facebook เทียบกับดัชนี 
NASDAQ ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 72.59/24.20

 52 Week Beta 0.727

 Company Background 
 Facebook – บริษัท Social Media ชั้น

นําของโลก 

 วัตถุประสงคของ Facebook ในเขาซื้อกิจการคร้ังน้ี เพราะเล็งเห็นวาอุตสาหกรรมโฆษณา
ดานวิดีโอออนไลนมีแนวโนมเติบโตโดดเดน โดยท้ัง Facebook และ LiveRail จะสามารถ
พัฒนาธุรกิจโฆษณาออนไลนรวมกัน ซึง่ LiveRail จะชวยเพ่ิมศักยภาพในการทําโฆษณา
ของ Facebook ใหมีประสิทธิภาพดียิ่งขึ้น ดวยวิธีเลือกโฆษณาท่ีเหมาะสมกับวิดีโอท่ี
ลูกคากําลังเขาชม และทําใหผูเขาชมวิดีโอหลายรอยลานคนของ Facebook ในแตละ
เดือน รูสึกต่ืนเตนและมีสวนรวมกบัโฆษณาน้ันๆ นอกจากน้ี  การเขาซื้อกิจการคร้ังน้ีของ 
Facebook จะชวยใหผูประกอบการมีความเช่ือม่ันในการซื้อโฆษณามากขึ้นหากพบวา
โฆษณาที่ซือ้ไปสามารถเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดจริง ซึ่งสอดคลองกับกลยุทธของ 
Facebook ท่ีมุงเนนรายไดจากคาโฆษณามากขึ้น โดยเฉพาะในรูปแบบ Mobile Version 
ท่ีมีผูบริโภคหันมาใช Facebook ผาน Smartphone และ Tablet ในชีวิตประจําวันมากขึ้น  

 LiveRail มีความเช่ียวชาญสูงทางดานการโฆษณาแบบวิดีโอออนไลน โดยมีฐานลกูคาท่ี
หลากหลาย อาทิ Major League Baseball, ABC Family, A&E Network, Gannett, and 
Daily Motion  

 Facebook มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงมากสะทอนไดจาก เงินสดและเงินลงทุนระยะส้ัน 
ณ สิ้นงวด 1Q57 ท่ีสูงถึง 1.3 หม่ืนลานเหรียญฯ อีกท้ังยังคาดหวัง EBITDA ไดกวา  
1 พันลานเหรียญฯ ตอไตรมาส นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีสัดสวนหน้ีสินตอทุน (D/E) ตํ่าเพียง 
0.02 เทา จึงมีความพรอมในการลงทุนขนาดใหญในอนาคต โดยไมสงผลกระทบตอสภาพ
คลองทางการเงินของบริษัท  

Facebook Inc-A BUY 43 Target (USD) 77.36
HOLD 8 Price (USD) 66.29

SELL 0 Mkt cap ($m) 170,123            
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 1,695             494                2,754                  6,055                7,989              10,261           
Net Income 668                32                  1,491                  2,901                4,060              5,390             
EPS 0.52               0.02               0.62                    1.43                  1.83                2.40               
EPS growth (%) 53% -96% 3000% 131% 28% 31%
PER (x) 127.48           3,314.50        106.92                46.36                36.18              27.68             
DPS -                 -                -                      -                    -                 -                 
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 3.22               4.96               6.07                    7.08                  8.80                10.95             
P/BV (x) 20.58             13.38             10.91                  9.36                  7.54                6.05               
ROE (%) 22.91             0.40               10.95                  19.28                20.81              20.82             
ROA (%) 14.33             0.30               9.04                    18.53                20.44              21.09              
ท่ีมา : Bloomberg 

 

               ธิปธวัช สุวรรณธํามรงค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 034124
 thiptawat@asiaplus.co.th

เอนกพงศ พุทธาภิบาล 
                             ผูชวยนักวิเคราะห 
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  แนวโนมกําไรสุทธิป 2557 ของ Facebook คาดวาจะเทากับ 2.9 พันลานเหรียญฯ เติบโต
ถึง 94.6% yoy จากการเติบโตของรายไดรวมท่ีสูงขึ้น 50.7% yoy หลักๆจากธุรกิจโฆษณา
ผานชองทาง Mobile ท่ีปรับตัวสูงขึ้น หลังจากสมาชิกหันมาใชบริการ Facebook ผาน 
Smartphone และ Tablet มากขึ้น ขณะท่ีคาดการณสัดสวนคาใชจายจากการดําเนินงาน
ตอรายไดรวม (Operating expense/Sales) ยังปรับตัวลดลงสู 29.1% จาก 40.6% ในป 
2556 เน่ืองจากคาใชจายบางสวนเปนคาใชจายคงท่ี (Fixed cost) อาทิ คาเสื่อมราคาและ
คาใชจายพนักงาน ซึ่งไมไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามยอดขาย   

 ราคาหุนของ Facebook ลาสุดไมไดเปลี่ยนแปลงภายหลังจากประกาศขาวน้ีเม่ือวันท่ี  
2 ก.ค. 57 โดยราคาหุนลาสุดอยูท่ี 66.29 เหรียญสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นถึง 21.3% 
นับต้ังแตสิ้นป 2556 Outperform ดัชนี NASDAQ ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 7.4% จากชวงเวลา
เดียวกัน และจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน Facebook ไดรับ
คําแนะนําซื้อ 43 ราย ถือ 8 ราย และไมมีคําแนะนําขาย โดยกําหนด Fair Value ใน 12 
เดือนขางหนาไวท่ี 77.36 เหรียญฯ มี upside 16.7%  

 
Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
APPLE INC 4.23 94.03           99.08         5.4% 4.79 4.27 14.85 13.57
GOOGLE INC-A 4.49 593.08         660.55       11.4% 3.78 3.21 22.19 18.73
FACEBOOK INC-A 4.63 66.29           77.36         16.7% 9.36 7.54 46.36 36.18
INTEL CORP 3.58 31.14           30.31         -2.7% 2.50 2.29 14.89 14.37
MICROSOFT CORP 3.53 41.80           42.34         1.3% 3.90 3.76 15.45 14.46
QUALCOMM INC 4.42 80.99           86.16         6.4% 3.50 3.19 15.69 14.21
YAHOO! INC 4.14 36.14           41.19         14.0% 2.68 2.53 22.59 20.00
EBAY INC 4.31 50.94           61.39         20.5% 2.96 2.52 17.10 15.03

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.70 1,307,000    1,683,659  28.8% 1.23 1.07 7.31 7.12
LG ELECTRONICS 4.34 76,300         87,581       14.8% 1.08 0.99 15.82 11.20
NAVER CORP 4.66 815,000       957,138     17.4% 12.66 9.24 44.54 31.63

JAPAN (JPY)
FANUC CORP 3.10 17,730         19,068       7.5% 2.66 2.46 23.21 22.96
YAHOO JAPAN CORP 3.91 479              598            24.8% 3.76 3.23 20.76 18.51

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.61 124.20         133.15       7.2% 12.06 9.07 40.28 31.13
LENOVO GROUP LTD 3.95 10.32           9.98           -3.3% 3.76 3.22 16.64 13.45
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.47 191.20         217.27       13.6% 8.21 6.17 34.76 24.75
SINA CORP (USD) 4.48 50.70           67.34         32.8% 2.21 2.08 63.38 30.65
SOHU.COM INC (USD) 3.50 59.59           65.17         9.4% 2.02 1.98 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
HON HAI PRECISIO 4.31 103.50         107.21       3.6% 1.56 1.40 11.68 10.62
TSMC 4.59 135.00         140.01       3.7% 3.53 3.00 15.31 13.91

GERMANY (EUR)
SAP AG 3.96 57.60           65.00         12.8% 3.83 3.33 16.94 15.41

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


