
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ผลประชุม Fed ออกมาไม่ต่างจากคาด แต่ยังมีความกังวลบางประการค้างคา
อยู่ท าให้ SET50 ยังปรับขึ้นได้ยาก แต่อย่างไรก็ตาม Downside ก็อยู่ในกรอบ
จ ากัด Trading S50H22 กรอบ 978 - 990 จุด และเปิด Long ที่กรอบล่าง  

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 20 จุด(SET50=985) เป้าท าก าไร
ที่ 30 จุด (SET50= 995) Cut Loss 3 จุดจากทุน หลังผ่านการประชุม Fed 
ความสนใจจะอยู่ท่ีความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์เฉพาะอย่างย่ิง ยูเครน-รัสเซีย 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long BECH22 ทุน 13.80 บาท ปัจจุบันขาดทุน 10.28% เป้าท า
ก าไรที่ 14.40 บาท Cut Loss 0.30 บาทจากทุน ทั้งนี้เห็นว่าราคาหุ้นยัง 
Undervalue และมีแรงหนุนจากผลประกอบการที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง 

แนะน าถือสถานะ Long CPALLH22 ที่ทุน 58.75 บาท ปัจจุบันมีก าไร 
22.32% เป้าท าก าไรที่ 60 บาท แต่ให้ Stop profit ที่ 59.25 บาท  Lock 
ก าไร 10% SSSG ส่งสัญญาณบวกชัดเจน และเชื่อว่าจะมีแนวโน้มที่ดี
ต่อเนื่อง  

Gold Futures:  
ทิศทางของ Fed ที่ชัดเจนในเรื่องการขึ้นอัตราดอกเบี้ย หนุน USD แข็งค่า 
สร้างแรงกดดันให้ราคาทองค าปรับฐาน แนะน า Trading GFG22 กรอบ 
28480 – 28950 บาท (1810 – 1840$) และให้เปิด Long ที่กรอบลา่ง  

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ผลการประชุม FED วานนี้มีมติคงอัตราดอกเบี้ยฯ 0-0.25% ตามคาด พร้อมส่งสัญญาณ
ปรับขึ้นดอกเบี้ยฯในเดือน มี.ค. แต่ยังไม่ได้มีการตัดสินใจต่อการลดขนาดงบดุล ขณะที่
มุมมองต่อเงินเฟ้อฯยังมีทิศทางอยู่ในระดับสูงซึ่ง FED จะเตรียมรับมืออย่างเหมาะสม การ
ส่งสัญญาณข้างต้นท าให้ความกังวลต่อการปรับขึ้นดอกเบี้ยฯเร่งตัวมากกว่าหลายฝ่ายคาด
สร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ปรับลง โดยดัชนี Dow Jones ปรับลง -0.38% 
Bond Yield 10 ปีขึ้นมาท่ี 1.86% และ Dollar Index แข็งค่าขึ้น 0.56% ซึ่งน่าจะสร้าง 
Sentiment เชิงลบต่อตลาดหุ้นบ้านเราในวันนี้ แต่อย่างไรก็ตามราคา Commodity ที่มี
ทิศทางปรับขึ้น โดยเฉพาะราคาน้ ามันดิบ Brent ที่ข้ึนมาบริเวณ 89.82 เหรียญฯ จาก
ความตึงเครียดระหว่างยูเครน-รัสเซีย ที่ยังมีอยู่สูงประกอบกับหุ้นในกลุ่ม ธ.พ. ที่ได้
ประโยชน์จากภาวะ Bond Yield เร่งตัวจะเป็นปัจจัยที่ช่วยจ ากัดการปรับลงของ SET50 
Index ในวันนี้ให้แกว่งในกรอบ 985-995 จุด   

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ผลประชุม Fed ออกมาไม่ต่างจากคาด แต่ยังมีความกังวลบาง
ประการค้างคาอยู่ท าให้ SET50 ยังปรับขึ้นได้ยาก แต่อย่างไรก็ตาม Downside ก็อยู่ใน
กรอบจ ากัด Trading S50H22 กรอบ 978 - 990 จุด และเปิด Long ที่กรอบล่าง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.8 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 20 จุด(SET50=985) เป้าท า
ก าไรที่ 30 จุด (SET50= 995) Cut Loss 3 จุดจากทุน หลังผ่านการประชุม Fed ความ
สนใจจะอยู่ที่ความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์เฉพาะอย่างยิ่ง ยูเครน-รัสเซีย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 985 995 

S50H22           978      990  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BECH22 

แนวโน้ม 4Q64 ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ก าไรสุทธิอยู่ที่ 202 ล้านบาท (+41%QoQ) จากการ
ขายลิขสิทธิ์ไปยังแพล็ตฟอร์มต่างประเทศ โดยมีแผนในการ Simulcast คอนเทนต์ 2 เรื่อง 
ได้แก่ Help me คุณผีช่วยด้วย และเกมล่าทรชน ผ่านช่องทาง Netflix ทั้งในประเทศ
เวียดนาม,ฟิลิปปินส์,สิงคโปร์ และอินโดนีเซีย ขณะที่คาดก าไรปี 2564-2566 จะเติบโต
เฉลี่ยปีละ 25.9% จากอัตราค่าโฆษณาต่อนาทีและอัตราการใช้สื่อฟ้ืนตัวตามอุตสาหกรรม 

ภาพทางเทคนิค แกว่ง Sideway กรอบการเคลื่อนไหวที่ 13.80-14.40 บาท โดยมีสัญญาณ
กลับตัวจากแท่งเทียน Hammer สะท้อนแรงซื้อเข้าหนุน เป้าหมายบริเวณ 14.40  บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long BECH22 ทุน 13.80 บาท ปัจจุบันขาดทุน 10.28% เป้าท าก าไร 14.40 บาท 
Cut Loss 0.30 บาทจากทุน 

 

Long CPALLH22 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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คาดก าไร CPALL จะกลับมาฟ้ืนตัวถึง 107% ในปี 2565 สูงขึ้นจากฐานปี 2564 ที่ต่ าลง 
โดยผลกระทบการถือหุ้น MAKRO ลดลงราว 54.7% หลัง MAKRO ขายหุ้น PO รวมกับที่ 
CPALL จะขายหุ้น MAKRO บางส่วนพร้อม PO จะช่วยให้ MAKRO และ CPALL ได้เงินมา
คืนหนี้ที่เกี่ยวข้องกับการซื้อ Lotus’s ด้วยพัฒนาการทั้งธุรกิจและผลประกอบการที่จะเห็น
ต่อเนื่องนับจากนี้ ประเมิน มูลค่าพ้ืนฐานปี 2565 ที่ 70.20 บาท Upside น่าเข้าลงทุน 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานแนวรับได้แกร่งบริเวณ 58.00 บาท พร้อมสัญญาณ Bullish 
Divergence ใน MACD และ RSI สะท้อนสัญญาณกลับตัว เป้าหมายอยู่ที่ 60.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long CPALLH22 ทุน 58.75 บาท ปัจจุบันก าไร 22.32% เป้าท าก าไร 60.00 บาท 
และ Lock ก าไร 10% ที่ 59.25 บาท 

 
 
 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ร่วงลงแรง 28.14 เหรียญฯ หรือ 1.52% ปิดที่ 1,820 
เหรียญฯ จากแรงเทขาย หลังราคาทองค าปรับขึ้นติดต่อกันมา 2 วันท าการรวม 15 
เหรียญฯ นอกจากนี้ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ  (เฟด) ที่จะเดินหน้าลดวงเงิน 
QE ในเดือน ก.พ. และเริ่มขึ้นดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. นี้ รวมถึงการรายงานยอดขายบ้าน
ใหม่ของสหรัฐเดือน ธ.ค. ออกมาดีกว่าคาด หนุนให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่า และ 
Dollar Index ขยับขึ้น 0.52% ปิดบริเวณ 96.5 จุด ถือเป็นอีกแรงกดดันต่อราคาทองค า 
ส าหรับวันนี้และพรุ่งนี้ ทางสหรัฐจะรายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์, GDP 4Q64 และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน ลดลง 330 บาท ปิดที่ 28,700 บาท (1,824 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,819 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 วันนี้
จะอยู่ในกรอบ 28,500-28,800 บาท ทิศทางราคาทองค าที่ยังผันผวน จากปัจจัยเรื่อง
ค่าเงินดอลลาร์ และปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างประเทศต่าง ๆ ท าให้ฝ่ายวิจัยคงแนะน า 
Trading GFG22 บริเวณ 1,810-1,840 เหรียญฯ หรือ 28,480-28,950 บาท แต่หากราคา
ขยับลงแตะกรอบล่าง แนะน าให้รอเปิด Long GFG22 จากการคาดหวัง Rebound หลัง
ราคาปรับฐานลงมาแรง ทั้งนี้นักลงทุนควรก าหนดจุด cut  loss ไว้ 100 จากทุน เพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า เกิดสัญญาณ Breakout แนวต้าน 1805 เหรียญฯ ท าให้ในระยะ
ถัดไปมีลุ้น Technical Rebound ต่อแนวต้านถัดไปที่ 1850 เหรียญฯ  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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