
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  21.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 21,337 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน :  SAMART ฮุบงาน กฟน. สรางสถานีไฟฟายอย 2 แหง มูลคา 785 ลานบาท 
รับรูรายไดแลว 10% ของมูลคาหลงัเซ็นสัญญาไปต้ังแตเดือน พ.ค. 

  

 ความเห็น 
 SAMART เปนบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโทรคมนาคม ดําเนิน 4 ธุรกิจโดยถือหุนผานบริษัทยอย

หลัก 4 กลุม คือ SAMTEL (รับเหมาวางระบบโทรคมนาคม ถือหุน 70.1%)  SIM (จําหนาย
โทรศัพทมือถือ ถอืหุน 57.4%) OTO (ธุรกิจคอนแทค เซ็นเตอร ถอืหุน 68.4%) และธุรกิจนอก
ตลาดหลักทรัพย (อาทิ โรงไฟฟา ใหบริการระบบสนามบิน) ท้ังน้ี กําไร SAMART สวนใหญมา
จากธุรกิจ SIM และ SAMTEL สัดสวนราว 65% ของกําไรสุทธ ิ SAMART ท้ังน้ี ในงวด 1Q57 
SAMART มีรายไดเติบโต 12% QoQ และ 21% YoY ในขณะท่ีกําไรสทุธิเติบโต 11% QoQ และ 
14% YoY  

 จากการที่ SAMART แจงการลงนามในสัญญาซื้อหุนสามัญราคาหุนละ 2.73 บาท จํานวน 
1,053 ลานหุน คิดเปน 23.93% ใน บมจ.สามารถ ไอ-โมบาย หรือ SIM จาก AXIATA ทําให 
SAMART ถือหุนใน SIM 74.1% ซึ่งจะทําให SAMART มีรายไดเพ่ิมขึ้นตามสัดสวนการถือหุน  
SIM ท่ีจะมีกําไรสทุธิ 969 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 20% YoY 

 นอกจากน้ีบริษัท เทดา จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยโดย SAMART เปนผูถือหุนอยูท่ี 80% ไดลง
นามในสัญญากอสรางสถานีไฟฟายอย 2 แหง กับ กฟน. เม่ือวันท่ี 29 พ.ค. 57 มีมูลคาสัญญา
การกอสรางรวม 785.46 ลานบาท คาดวาจะแลวเสร็จภายใน 21 ต.ค. 58 ซึ่งจะมีการทยอยรับรู
รายไดตามความคืบหนาของงาน และยงัรับรูไดแลว 10% หลังการลงนามสัญญา 

 การถือหุน SIM สัดสวนเพ่ิมขึ้น ประกอบกับ การไดรับงานใหม เชือ่วาจะเปนสวนตอยอดการ
เติบโตของ SAMART จีงนาประเด็นใหเขาเก็งกําไรได ท้ังน้ี โครงสรางทางการเงินบริษัทในระดับ
ท่ีดีมี Net gearing ท่ี 0.16 เทา ลดลงจากปกอนท่ี 1.25 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ี 
PE 14 เทา ตํ่ากวา PE เฉลี่ยในอตุสาหกรรมท่ี 21 เทา นอกจากน้ียงัมีนโยบายเงินปนผลไมตํ่า
กวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิจาการดําเนินงาน 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิไลลักษณ อินเตอรเนช่ัน 17.33
2. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 12.14
3. นายเจริญรัฐ วิไลลักษณ 11.94
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 4.06
5. กองทุนเปด เค หุนทุนบริพัตร 2.31

 
 
 

 
 
 
 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 5,556 5,899 5,623 6,322
กําไรสุทธิ (ลบ) 357 393 365 403
EPS (บาท) 0.36 0.39 0.36 0.40
BV (บาท) 5.92 5.95 6.29 6.94

PER (เทา) 14.01
PBV (เทา) 3.05

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SAMART : ราคาไตมาตามกรอบ uptrend channel โดยราคาไดดีดขึ้นจาก
แนวขอบลางงของกรอบแลวโดยมี volume หนุนเขามาในขณะท่ี MACD ได
ตัด signal line ขึน้ และ KST ยังเร่ิมมีการปรับตัวขึ้นอีกดวย แนวตานแรก
อยูท่ีกรอบบน 22.80 บาท มีโอกาสไปทํากําไรถึง 25.25 บาท นวนแนวรับ
อยูท่ี 21.10 บาท และ 20.40 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 25.25 บาท ท้ังน้ีควร
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 20.40  บาท   

 


