
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
แรงกดดันที่มาจากการปรับลดลงของตลาดหุ้นต่างประเทศ น่าจะกดดัน 
SET50 แต่ไม่น่ามาก คาด SET50 ผันผวนทิศทางลง แนะน าให้ Trading 
S50H22 ในกรอบ 983 – 995 จุด  

SET50 Option:  

คงค าแนะน าให้เปิด Long S52H22C975 ที่ 23 จุด (SET50=993) เป้าท า
ก าไรที่ 35 จุด (SET50= 1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 
น่าจะถูกกดดันจากการปรับลดลงของตลาดหุ้นต่างประเทศแต่ไม่มาก 

Single Stock Futures:  
แนะน าให้เปิด Long BHH22 ที่บริเวณ 140 บาท เป้าท าก าไรที่ 143 บาท 
Cut Loss 1.50 บาทจากทุน ประเมินผลประกอบการกลับมาเติบโตในอัตราที่
สูง หนุนด้วยสถานการณ์ Covid-19 ที่คลี่คลายและคนไข้ Fly in เพิ่ม 

แนะน าถือสถานะ Long GPSCH22 ทุนเฉลี่ย 78.40 บาท ปัจจุบันขาดทุน 
2.53% เป้าท าก าไรที่ 81 บาท Cut Loss 1 บาทจากทุน เชื่อว่ากระแสรถยนต์ 
EV ที่แรงข้ึนช่วยหนุนราคาหุ้น 

Gold Futures:  
ราคาทองค าอยู่ในกรอบแคบ โดยมีปัจจัยแวดล้อมเรื่องเงิน USD ที่อ่อนค่า
เป็นแรงพยุง และยังต้องตามสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซียต่อ  Trading GFG22 
กรอบ 28160 – 28630 บาท (1790 – 1820$)  และเปิด Long ที่กรอบล่าง 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การปรับลงของตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ในช่วง 1.5% –3.7% ประเมินว่ามาจาก 2 ปัจจัย 1.
แรงกดดันเฉพาะตัวจาก META Platforms หลังรายผลประกอบการออกมาต่ ากว่าคาด
สร้าง Sentiment เชิงลบต่อหุ้นในกลุ่ม Tech ในภาพรวมและ  2.แรงขายท าก าไร
หลังจากตลาดหุ้นสหรัฐฯฟ้ืนกลับขึ้นมาแรงในช่วงต้นสัปดาห์ซึ่งอาจเป็นลบต่อทิศทาง 
SET50 Index  แต่อย่างไรก็ตาม Dow Jones Futures ที่ล่าสุดฟ้ืนกลับกว่า 0.5% 
ทิศทาง Dollar Index ที่อ่อนค่าท่ีช่วยหนุนราคา Commodity อยู่ในระดับสูงโดยเฉพาะ
ราคาน้ ามันดิบที่ปรับขึ้นยืนเหนือ 90 เหรียญฯและทิศทางเงินบาทที่ยังมีแนวโน้มแข็งค่า
บริเวณ 33 บาท/usd มองเป็นบวกต่อทิศทาง Fund Flow ยังมีแนวโน้มไหลเข้า จะเป็น
ตัวช่วยจ ากัด Downside ของ SET50 Index ในวันนี้ให้แกว่งในกรอบ 993-1005 จุด 
ส่วนประเด็นอ่ืนๆติดตามสถานการณ์ COVID-19 ในประเทศหลังจ านวนผู้ติดเชื้อเริ่มเร่งตัว 
ด้านต่างประเทศติดตามการรายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน ม.ค. 65 คาด
เพ่ิมข้ึน 1.34 แสนต าแหน่ง  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การปรับฐานของตลาดหุ้นสหรัฐฯจากปัจจัยเฉพาะตัวจะสร้างแรง
กดดันต่อ SET50 Index แตไ่ม่มากแนะน าให้ Trading S50H22 ในกรอบ 983 – 995 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.70 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้เปิด Long S52H22C975 ที่ 23 จุด (SET50=993) เป้าท า
ก าไรที่ 35 จุด (SET50= 1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 น่าจะผันผวน
แต่ Downside จ ากัด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 993         1005 

S50H22           983      995  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long THANIH22 

หลังรัฐบาลคลาย lock down หนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจและความต้องการใช้รถบรรทุก
ฟ้ืนตัว ยังมีแผนขยายธุรกิจใหม่สู่ธุรกิจสินเชื่อจ าน าทะเบียนมากขึ้นในปี 2565 โดยจะเน้น
ลูกค้าเดิมที่มปีระวัติการช าระเงินดีเป็นหลัก คาดก าไรสุทธิงวด 4Q64 จะฟ้ืนตัวจากงวด 
3Q64 ตามการเติบโตของสินเชื่อ ซึ่งมีน้ าหนักมากกว่าแนวโน้ม credit cost ที่จะทรงตัวสูง
ไปได้ทั้งหมด ราคาหุ้นล่าสุดมี PBV ที่ 1.9 เท่า มีส่วนลด PBV เฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี อยู่ 1SD  
Div Yield ได้ราว 5% ต่อปี  

ภาพทางเทคนิค จังหวะฟ้ืนตัวจาก เส้น EMA 200 วัน ขยับตัวขึ้นพร้อมแท่งเทียนท าจังหวะ 
Higher Low หากย่อไม่หลุด บริเวณ 4.30 บาท Momentum การฟ้ืนตัวยังดี ประเมิน
เป้าหมายการท าก าไรไว้บริเวณ 4.46 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long THANIH22 บริเวณ 4.30 บาท เป้าท าก าไร 4.46 บาท และ Cut Loss 0.06 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long GPSCH22 

แม้ก าไรสุทธิงวด 4Q64 จะไม่โดดเด่นจากการเข้าสู่ช่วง Low season ที่ท าให้ปริมาณการ
ขายไปลดลงและการหยุดซ่อมบ ารุงฉุกเฉินโรงไฟฟ้า GLOW Energy phase 5  เต็มไตร
มาส   แต่อย่างไรก็ตามหากมองข้ามไปที่ 1Q65 จะเริ่มกลับมาฟ้ืนตัว QoQ จาก demand 
การใช้ไฟฟ้าที่เพ่ิมข้ึนตามช่วงฤดูกาลและแรงหนุนจากการปรับค่า ft ช่วยชดเชยต้นทุน
เชื้อเพลิงได้บางส่วน ขณะที่ระยะสั้นเชื่อว่าได้ Sentiment จากความคืบหน้าของมาตรการ
กระตุ้น EV ที่เตรียมเข้าครม.ภายในเดือนนี้ มองราคาหุ้นปัจจุบันอยู่ในจุดที่น่าสนใจหลังปีนี้
ผ่านการปรับฐานกว่า 10% ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV65 ที่ 90 บาท 

ภาพทางเทคนิค สัญญาณกลับตัวจากเส้น EMA 200 วัน บ่งชี้ถึง Upside ที่เริ่มเปิดกว้าง 
พร้อมแท่งเทียนท าจังหวะ Higher Low ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้ที่ 81.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long GPSCH22 ได้ที่ทุน 78.40 บาท ปัจจุบันขาดทุน 2.53% เป้าท าก าไร 81 
บาท และ Cut Loss 1 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ลดลงเล็กน้อย 1.4 เหรียญฯ ปิดที่ 1,805 เหรียญฯ แม้
มีแรงเทขายบางส่วน หลังราคาปรับขึ้นมาติดต่อกัน 3 วันท าการรวมแล้ว 11 เหรียญฯ 
แต่ด้วยค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า เทียบกับสกุลอ่ืน ภายหลังสหรัฐเปิดเผยจ านวนผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานครั้งแรกรายสัปดาห์ต่ ากว่าคาด สวนทางค่าเงินปอนด์แข็งค่า หนุน
จากธนาคารกลางอังกฤษมีมติขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ภาพรวมท าให้ Dollar Index วานนี้
ขยับลง 0.66% ปิดบริเวณ 95.35 จุด ถือเป็นปัจจัยหนุนต่อราคาทองค าให้ยืนเหนือ 
1,800 เหรียญฯ โดยวันนี้ ต้องติดตามการจ้างงานนอกภาคการเกษตรและอัตราว่างงาน
ของสหรัฐ ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งในการพิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน ลดลง 110 บาท ปิดที่ 28,420 บาท (1,806 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,805 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,250-28,600 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัวในกรอบที่
ประเมินไว้ 1,790-1,820 เหรียญฯ ท าให้ฝ่ายวิจัยคงแนะน า Trading บริเวณ 28,160-
28,630 บาทและเปิด Long บริเวณกรอบล่าง ทั้งนี้นักลงทุนควรก าหนดจุด cut  loss 
ไว้ 100 จากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

   

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงซื้อกลับขึ้นมายืนเหนือ EMA 200 วัน บริเวณ $1805 พร้อมท า
จังหวะ Higher Low บ่งชี้การเปิด Upside คาดแกว่งในกรอบ $1805-$1850  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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