
       

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ภาพรวมของสถานการณ์ ไม่ว่าจะเป็นสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย หรือการเดิน
นโยบายการเงินตึงตัวของ Fed ผ่อนคลาย ดีต่อทิศทาง SET50 เปิด Long 
S50H22  ที่ 1025 จุด เป้าทำไร 1035 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน  

SET50 Option:  

สถานะ Long S50H22P1025 ทุนเฉลี่ย 21.50 จุด ปิดรับผลขาดทุน 3 จุด 
แนะนำให้สลับมา Long S50H22C1025 ที่ 12 จุด (SET50= 1025) เป้าทำ
กำไรที่ 37 จุด (SET50=1040) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long TOPH22 ทุน 53.25 บาท ถูกปิดที่ทุน แนะนำให้รอเปิด Long 
AOTH22 ที่บริเวณ 64.25 บาท เป้าทำกำไรที่ 66 บาท Cut Loss 0.75 บาท
จากทุน ปริมาณการเดินทางระหว่างประเทศฟื้นตัว ดีต่อการทำกำไร AOT 

แนะนำให้รอเปิด Long CPALLH22 ที่บริเวณ 63.50 บาท เป้าทำกำไรที่ 65 
บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน เห็นการฟื้นตัวของ SSSG ที่ชัดเจนมากขึ้น 
ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อการทำกำไรในช่วงต่อไป รวมถึง Sentiment ราคาหุ้น 

Gold Futures:  
เชื่อว่าความตึงเครียด ยูเครน-รัสเซีย ที่ผ่อนคลายลง ขณะที่ USD แข็งค่าขึ้น
เล็กน้อย น่าจะกลายเป็นแรงกดดันต่อราคาทองคำ แนะนำ Trading GFG22 
กรอบ 28370 – 28830 บาท (1850-1880$) และให้เปิด Short ที่กรอบบน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความกังวลต่อ 2 ปัจจัยต่างประเทศในช่วงต้นสัปดาห์ที่ดูผ่อนคลายลง เริ่มจาก 1) ความตึง
เครียดระหว่างยูเครน-รัสเซียที่แม้ยังมีความไม่แน่นอน จากล่าสุด NATO เผยว่ายังไม่มี
หลักฐานที่ทางรัสเซียได้ถอนทหารบางส่วนจากพรหมแดนยูเครนตามที่รัสเซียระบุ แต่
อย่างไรก็ตามหากประเมินจากการตอบสนองของค่าเงินรูเบิลรัสเซียที่กลับมาแข็งค่า 
เช่นเดียวกับตลาดหุ้นต่างประเทศที่ปรับขึ้นในช่วง 2 วันทำการที่ผ่านมา น่าจะสะท้อนถึง
ความกังวลต่อประเด็นดังกล่าวที่ลดลงและ 2) การรายงาน FED Minutes เดือน ม.ค.วาน
นี้ที่มีการเผยว่า FED มีความกังวลต่อเงินเฟ้อฯและจะเตรียมข้ึนดอกเบี้ยฯ ในเดือน มี.ค. 
ขณะที่การลดขนาดงบดุลยังขาดความชัดเจน ซึ่งโทนโดยรวมถือว่าไม่ได้มีปัจจัยที่เข้มงวด
มากกว่าที่ตลาดเคยรับรู้ ส่งผลให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ลดช่วงลบโดยเฉพาะดัชนี 
S&P500 ที่กลับมายืนได้ยืนได้บวกได้ 0.1% ขณะที่  Bond Yield 2 ปีอ่อนลงมาแตะ
ระดับ 1.51% ทำจุดต่ำสุดในรอบ 3 วันทำการ  ด้านทิศทาง Fund Flow หากประเมิน
จากค่าเงินบาทท่ียังมีแนวโน้มแข็งค่าที่ 32.22 บาท/usd น่าจะสะท้อนต่อแรงซื้อต่างชาติที่
ยังมีต่อเนื่อง  ส่วนประเด็นอ่ืนๆที่ติดตามในระยะนี้ให้ความสนใจที่ COVID-19 ในประเทศ
ที่จำนวนผู้ติดเชื้อยังเร่งตัว แต่ยังกระทบกับตลาดหุ้นจำกัดตราบที่ไม่กลับมาใช้มาตรการ 
Lockdown  ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่มีน้ำหนักในทางบวกจึงคาด SET50 Index แกว่งขึ้น
ในกรอบ 1025-1040 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ภาพรวมของสถานการณ์ ไม่ว่าจะเป็นสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย 
หรือการเดินนโยบายการเงินตึงตัวของ Fed ผ่อนคลาย ดีต่อทิศทาง SET50 เปิด Long 
S50H22 ที่ 1025 จุด เป้าทำไร 1035 จุด Cut Loss 4 จุดจากทุน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.80 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะนำ 
Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50H22P1025 ทุนเฉลี่ย 21.50 จุด ปิดรับผลขาดทุน 3 
จุด แนะนำให้สลับมา Long S50H22C1025 ที่ 12 จุด (SET50= 1025) เป้าทำกำไรที่ 37 
จุด (SET50=1040) Cut Loss 3 จุดจากทุน 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1025         1040 

S50H22         1025        1035 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long AOTH22 

แม้ขาดทุนปกติ 1Q65 คิดเป็น 58% ของประมาณการ แต่จำนวนผู้ใช้บริการสะดุดจากโอ
มิครอนระบาดในประเทศไม่มาก สะท้อนจากตัวเลขผู้ใช้บริการ ม.ค. 65 ลดลง 13.7% 
ขณะที่ต่างประเทศลดลงเพียงเล็กน้อย บวกกับ การกลับมาเปิดประเทศ Test&Go นับจาก 
ก.พ. หากใช้รูปแบบการฟ้ืนแบบรอบแรกท่ีกลับมาเร็ว เชื่อว่ามีโอกาสหนุนผู้ใช้บริการ
ต่างประเทศสูงกว่าสมมติฐานที่ใช้ปีบัญชี 2565 ที่ 20% ก่อน COVID จะช่วยเปิด Upside  

ภาพทางเทคนิค ทิศทางแกว่งฟ้ืนตัวทำจังหวะ Higher Low สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 
วัน สะท้อน Downside ที่จำกัด หากย่อมาบริเวณแนวรับที่ 64.25 บาท เป็นจังหวะเข้า
สะสม โดยคาดหวังเป้าหมายทำกำไรอยู่บริเวณ 66.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long AOTH22 บริเวณ 64.25 บาท เป้าทำกำไร 66 บาท cut 0.75 บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CPALLH22 

คาดกำไรปกติ 4Q64 อยู่ที่ 2.2 พันล้านบาท ลดลง 38.4%yoy จากร้านสะดวกซ้ือที่กระทบ
จากมาร์จิ้นและการถือ MAKRO ลดลง เหลือ 59.7% จาก 93% แต่เห็นสัญญาณฟ้ืนจุด
ต่ำสุด 47.4%qoq แม้ถือหุ้น MAKRO ลดลง แต่ชดเชยได้จากการฟ้ืนตัวทุกธุรกิจในกลุ่ม
จากช่วง COVID ภาพรวมกำไรทั้งปีอยู่ที่ 8.1 พันล้านบาท สูงกว่าคาด Valuation ระยะ
ยาว PER’66 เหลือ 26.5 เท่า ถูกสุดในรอบหลายปี 

ภาพทางเทคนิค จังหวะการฟ้ืนตัว สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน หากย่อมาบริเวณ 63.50 
บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมายทำกำไรอยู่บริเวณ 65.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long CPALLH22 บริเวณ 63.50 บาท เป้าทำกำไร 65 บาท cut loss 0.50 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐช่วง 2 วันทำการที่ผ่านมา ปรับลดลงรวม 2.3 เหรียญฯ ปิดเมื่อ
คืนวันพุธที่ 1,869 เหรียญฯ จากคลายความกังวลบางส่วนของสถานการณ์รัสเซีย-
ยูเครน หลังมีรายงานรัสเซียได้ถอนกำลังบางส่วนจากบริเวณชายแดนยูเครน อย่างไรก็
ดีการปรับลงของราคาถูกจำกัด เนื่องจากมีแรงถ่วงของค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า ภายหลัง
รายงานประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) บ่งชี้เฟดอาจจะไม่ปรับขึ้นดอกเบี้ยรุนแรงไป
กว่าที่ตลาดคาดไว้ ภาพรวมทำให้ Dollar Index ตลอด 2 วันทำการที่ผ่านมาปรับลดลง 
0.5% ปิดบริเวณ 95.8 จุด โดยวันนี้และพรุ่งนี้ ทางสหรัฐจะมีรายงานจำนวนผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, ดัชนีภาคการผลิต และยอดขายบ้านมือสอง เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองคำ GFG22 เมื่อคืนวันอังคารที่ผ่านมา ลดลง 270 บาท ปิดที่ 28,530 บาท 
(1,860.5 เหรียญฯ) ต่ำกว่าราคาทองคำตลาด spot ล่าสุดวันนี้ที่ 1,871 เหรียญฯ คาด
ราคา GFG22 วันนี้จะแกว่งตัวในกรอบ 28,550-28,850 บาท ทิศทางราคาทองคำยัง
แกว่งตัวในกรอบที่ประเมินไว้ 1,850-1,880 เหรียญฯ จึงคงแนะนำให้ Trading บริเวณ 
28,370-28,830 บาท แต่หากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบบน แนะนำให้รอเปิดสถานะ 
Short ภายใต้คาดหวังสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครนที่น่าจะผ่อนคลาย จะทำให้ทองคำมี
ความน่าดึงดูดลดลง ทั้งนี้นักลงทุนควรกำหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน เพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

    

Mini Gold Futures 

    
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ Breakout High บริเวณ $1850 สนับสนุนด้วยแท่งเทียนทำจังหวะ 
Higher Low พร้อม EMA 10 วันสนับสนุน คาดแกว่งกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1850-
$1905  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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