
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
Fund Flow จากต่างชาติ ช่วยลดผลกระทบจาก Sentiment ของ
สถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ลงไป คาด SET50 ผันผวนโดยมี Downside 
จ ากัด Trading S50H22 กรอบ 1005-1020 จุด และให้ Long ที่กรอบล่าง 

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C1000 ที่ 14 จุด (SET50= 1005) เป้าท า
ก าไรที่ 24 จุด (SET50=1025) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 น่าจะ
ปรับฐาน แต่ยังเชื่อว่า Downside จะมีไม่มาก 

Single Stock Futures:  
เปิด Long GPSCH22 ได้ที่ 74.50 บาท ปัจจุบันมีก าไร 10.88% แนะน าถือ
เป้าท าก าไร 76 บาท Stop Profit ที่ทุน ราคาหุ้นที่ปรับลดลงแรง จน Upside 
เปิด ขณะท่ียังมีเรื่องการส่งเสริม EV เป็นแรงหนุน ท าให้มีโอกาสดีดตัวกลับ 

สถานะ Long SCCH22 ทุน 393 บาท ปิดรับก าไร 10% แนะน าให้รอเปิด 
Long BDMSH22 ที่บริเวณ 22.60 บาท เป้าท าก าไรที่ 23 บาท Cut Loss 
0.20 บาทจากทุน  

Gold Futures:  
สถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ที่ตึงเครียดท าให้เกิดแรงซื้อราคาทองค าปรับใน
ฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยจนขึ้นมายืนเหนือ 1900$ ได้อีกครั้ง แนะน า 
Trading GFJ22 กรอบ 28880 – 29490 บาท (1880-1920$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
สินทรัพย์ทางการเงินต่างๆเผชิญความผันผวนสูงขึ้นจากความตึงเครียดระหว่างยูเครน-
รัสเซีย สะท้อนได้จากค่าเงินรูเบิลพลิกอ่อนค่าท าจุดสูงสุดของปี ราคาทองค าเตรียมขึ้น
ทดสอบ High เดิมที่ 1915 เหรียญฯ สวนทางตลาดหุ้นสหรัฐฯที่ดัชนี Dow Jones ปรับลง 
สภาพแวดล้อมข้างต้นน่าจะเป็นปัจจัยที่กดดันต่อ SET50 Index ในวันนี้ แต่อย่างไรก็ตาม
หากประเมินจากผลกระทบทางเศรษฐกิจต่อบ้านเราที่มีมูลค่าการส่งออก/น าเข้ากับรัสเซีย 
คิดเป็นสัดส่วนไม่ถึง 1% ขณะที่ค่าเงินบาทที่มีแนวโน้มแข็งค่าท่ีบริเวณ 32.20 บาท/usd 
สะท้อน Fund Flow ที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้า จึงน่าจะเป็นปัจจัยที่ช่วยจ ากัด Downside 
ของ SET50 Index ได้เป็นอย่างดี ส่วนประเด็นอ่ืนๆยังเกาะติดสถานการณ์ COVID-19 ที่
แนวโน้มจ านวนผู้ติดเชื้อยังเร่งตัว แต่อย่างไรก็ตามผลกระทบยังจ ากัดหากไม่มีการ 
Lockdown นอกจากนี้ยังมีความคืบหน้าเพ่ิมเติมหลังวานนี้ ศบค. มีการปรับเกณฑ์การรับ
ต่างชาติผ่านระบบ Test & Go โดยลดการตรวจ RT-PCR เหลือครั้งเดียว ภายใต้ปัจจัย
แวดล้อมข้างต้นท าให้ SET50 Index วันนี้พักตัวแต่ Downside จ ากัดตามกรอบ 1005-
1025 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: Fund Flow จากต่างชาติ ช่วยลดผลกระทบจาก Sentiment ของ
สถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย ลงไป คาด SET50 ผันผวนโดยมี Downside จ ากัด Trading 
S50H22 กรอบ 1005-1020 จุด และให้ Long ที่กรอบล่าง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.20 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C1000 ที่ 14 จุด (SET50= 1005) 
เป้าท าก าไรที่ 24 จุด (SET50=1025) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 น่าจะปรับ
ฐาน แต่ยังเชื่อว่า Downside จะมีไม่มาก 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50         1005         1025 

S50H22         1000        1020 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long GPSCH22 

ก าไรสุทธิงวด 4Q64 ลดลง 37.7%qoq ต่ ากว่าคาด กดดันจากก าไรปกติท่ีลดลงถึง 
66.8%qoq หลักๆมาจากต้นทุนที่ก๊าซฯ และถ่านหิน ที่เพ่ิมขึ้น รวมถึงการหยุดฉุกเฉิน
โรงไฟฟ้า GLOW Energy phase 5 และส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมที่ลดลงจาก XPCL เป็น
หลัก ช่วงสั้น 1Q65 คาดก าไรปกติจะเริ่มฟ้ืนตัว QoQ จากความต้องการการใช้ไฟฟ้าที่
เพ่ิมข้ึนตามช่วงฤดูกาล FV ใหม่อยู่ที่ 86.5 บาท/หุ้น 

ภาพทางเทคนิค อยู่ในจังหวะการปรับฐาน โดยมีสัญญาณบวกทางเทคนิค จากการท า
จังหวะ Higher Low พร้อมแท่งเทียนปิดเป็นแท่งเทียน Hammer โดยประเมินเป้าหมาย
ท าก าไรไว้ที่ 76.00 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน   

เปิด Long GPSCH22 ได้ที่  74.50 บาท ก าไร 10.88%  เป้าท าก าไร 76บาท  Stop profit 
ที่ทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long BDMSH22 

ปี 2565 คาดฟ้ืนตัวมั่นคงอีก 18.4% แม้ก าหนดให้อานิสงส์รายได้ COVID ลดลงมีนัยฯ แต่
ชดเชยได้จากการฟ้ืนตัวของทั้งลูกค้าไทยและต่างชาติซึ่งจะเห็นความต่อเนื่องนับจาก ก.พ. 
65 ที่กลับมาเปิด ประเทศ Test&Go ยาวไปถึงปี 2566 ที่ก าไรกลับสู่ระดับก่อน COVID 
ชัดเจน มูลค่าพ้ืนฐาน อิง DCF อยู่ที่ 27 บาท (WACC 7.1%, Growth 3%) 

ภาพทางเทคนิค จังหวะพักตัวเหนือเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้ Downside จ ากัด ใช้การย่อตัว
มาบริเวณ 22.60 บาท เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมายบริเวณ 23.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long BDMSH22 บริเวณ  22.60 บาท เป้าท าก าไร 23 บาท cut loss 0.20 บาท
จากทุน 

Tracking Performance 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับเพิ่มข้ึน 10.7 เหรียญฯ กลับมายืนเหนือ 1,900 
เหรียญฯ อีกครั้ง โดยปิดที่ 1,908.9 เหรียญฯ ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์
ตึงเครียดในยูเครนที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น โดยล่าสุดยูเครนประกาศภาวะฉุกเฉิน และ
สหรัฐระบุมีแนวโน้มที่รัสเซียจะบุกโจมตียูเครนในไม่ช้านี้ คงเป็นปัจจัยหลักน าไปสู่การ
เทขายสินทรัพย์เสี่ยง สะท้อนจากตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเมื่อคืนปิดลบ 464.85 จุด 
หรือ 1.38% และหนุนให้เกิดแรงเข้าซ้ือทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ล่าสุดเช้านี้ 
(7.45 น.) ราคาขยับขึ้นใกล้บริเวณ 1,912 เหรียญฯ ประเด็นต้องติดตามวันนี้ นอกจาก
ประเด็นรัสเซีย-ยูเครน ยังมีการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ เช่น GDP 4Q64, จ านวน
ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน และยอดขายบ้านใหม่ ฯลฯ 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน ปรับลดลง 90 บาท ปิดที่ 29,270 บาท (สวนทางตลาดโลก
จากผลกระทบค่าเงินบาทกลับมาแข็งค่า) เทียบเท่า 1,906 เหรียญฯ ต่ ากว่าราคา
ทองค าตลาด spot ล่าสุดวันนี้ที่ใกล้ระดับ 1,912 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 วันนี้จะ
แกว่งตัวในกรอบ 29,200-29,600 บาท จากความกังวลต่อรัสเซีย-ยูเครน ยังหนุนให้
ราคาทองค าแกว่งตัวในกรอบที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 1,880-1,920 เหรียญฯ จึงคง
แนะน า Trading โดยสลับไปใช้ GFJ22 (แทน GFG22 ที่จะหมดอายุพรุ่งนี้) เทียบเท่า
28,880-29,490 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ป้องกันความ
เสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

     

Mini Gold Futures 

    
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า Breakout High บริเวณ $1900 สนับสนุนด้วยแท่งเทียนท าจังหวะ 
Higher Low พร้อม EMA 10 วันสนับสนุน คาดแกว่งกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1900-
$1960  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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