
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 14 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.25
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,490 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน :  สงออกเลนสแวนตาพุงดัน TOG สรางสถิติกําไร หัวเรือใหญ “วิรัช ประจักษ
ธรรม” ม่ันใจป 2557 รายไดชนเปา 1.8 พันลานบาท หลังความตองการเลนสสายตาทะลัก ลาสุด
ลูกคาปอนงานลอ็ตใหญ คาดบันทึกรายไดในเดือนธันวาคมน้ี 

  

 ความเห็น 
 บริษัท ไทยออพติคอล กรุป จํากัด (มหาชน) หรือ TOG ดําเนินธุรกิจผลิตเลนสสายตาพลาสติก 

บริษัทมีการจําหนายเลนสท้ังในและตางประเทศ โดยตลาดสงออกหลักอยูท่ีประเทศในทวีป
ยุโรป และสหรัฐอเมริกา ในงวด 1Q57 TOG มีรายได 484.7 ลานบาท เติบโต 28% YoY และ 
13% QoQ โดยมีกําไรสุทธิ 66.91 ลานบาท เติบโต 295% YoY และ 81% QoQ ซึ่งรายไดและ
กําไรท่ีเติบโตขึ้นเปนผลมาจากการปรับปรุงการดําเนินงานเพ่ือลดตนทุน และการบริหาร
การตลาด โดยบริษัทน้ันไมไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวในประเทศเน่ืองจากรายไดจากการ
สงออกคิดเปน 95% ของรายไดท้ังหมด 

 แนวโนมผลประกอบการชวงท่ีเหลอืของป เชื่อวาจะปรับตัวดีขึ้นจากปจจัยบวกคาเงินบาทออน
ตัว อีกท้ังบริษัทไดมีการลงทุนราว 100 ลานบาท เพ่ือปรับเปล่ียนและปรับปรุงประสิทธิภาพ
เคร่ืองจักร ทําใหบริษัทมีกําลังการผลิตเลนสเพ่ิมขึ้น 2 ลานชิ้น จากปกอน 28 ลานชิ้น 
นอกจากน้ี TOG ยังมีแผนการเพ่ิมสัดสวนของธุรกจิจากทวีปเอเชยีและออสเตรเลียนิวซีแลนด
ขึ้นไปใหถึง 50% จากปจจุบันอยูท่ี 48% โดยอาศัยพันธมิตรและผูถอืหุนรายใหญ คือ 
Specsavers ซึ่งเปนรานคาปลีกในอังกฤษที่มีแผนขยายตลาดในประเทศออสเตรเลียและ
นิวซีแลนด รวมไปถึงการรวมทุนกบัพันธมิตรในกลุม ASEAN  

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน TOG ถือวาแข็งแกรงอยางมาก โดยมี Current Ratio สูงถึง 3.5 
เทา และดํารงสถานะเปน Net Cash มีเงินสดในมอืมากกวาภาระหน้ีสินทางการเงิน 36 ลาน
บาท ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE 12.17 เทา ซึ่งตํ่ายังตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุม
ผลิตภัณฑสวนบุคคลและยาที่มี PE 16 เทา อยางไรก็ตามแนวโนมกาํไรท่ีคาดวาจะปรับตัวดีขึ้น 
นาจะสงผลให PE ปรับตัวลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. SPECSAVERS ASIA PACIFIC 25.04
2. นายประทีป ประจักษธรรม 8.26
3. นายคํารณ ประจักษธรรม 7.82
4. นายสวาง ประจักษธรรม 4.64
5. นายธรณ ประจักษธรรม 4.03

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 413 409 428 485
กําไรสุทธิ (ลบ) 45 55 37 67
EPS (บาท) 0.10 0.12 0.08 0.14
BV (บาท) 3.40 3.44 3.52 3.65

PER (เทา) 12.17
PBV (เทา) 1.44  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TOG : จากภาพระยะยาว TOG มีแนวโนม bullish และไดมีการปรับความ
ชัน โดยปจจุบันอยูในชวงพักตัวแบบ rectangle และกําลัง rebound ขึน้ไป
ทดสอบแนวตาน 5.50 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 4.95 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 5.50  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 4.95  บาท  

 

 


