
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 14 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.25
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,490 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน :  สงออกเลนสแวนตาพุงดัน TOG สรางสถิติกําไร หัวเรือใหญ “วิรัช ประจักษ
ธรรม” ม่ันใจป 2557 รายไดชนเปา 1.8 พันลานบาท หลังความตองการเลนสสายตาทะลัก ลาสุด
ลูกคาปอนงานลอ็ตใหญ คาดบันทึกรายไดในเดือนธันวาคมน้ี 

  

 ความเห็น 
 บริษัท ไทยออพติคอล กรุป จํากัด (มหาชน) หรือ TOG ดําเนินธุรกิจผลิตเลนสสายตาพลาสติก 

บริษัทมีการจําหนายเลนสท้ังในและตางประเทศ โดยตลาดสงออกหลักอยูท่ีประเทศในทวีป
ยุโรป และสหรัฐอเมริกา ในงวด 1Q57 TOG มีรายได 484.7 ลานบาท เติบโต 28% YoY และ 
13% QoQ โดยมีกําไรสุทธิ 66.91 ลานบาท เติบโต 295% YoY และ 81% QoQ ซึ่งรายไดและ
กําไรท่ีเติบโตขึ้นเปนผลมาจากการปรับปรุงการดําเนินงานเพ่ือลดตนทุน และการบริหาร
การตลาด โดยบริษัทน้ันไมไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวในประเทศเน่ืองจากรายไดจากการ
สงออกคิดเปน 95% ของรายไดท้ังหมด 

 แนวโนมผลประกอบการชวงท่ีเหลอืของป เชื่อวาจะปรับตัวดีขึ้นจากปจจัยบวกคาเงินบาทออน
ตัว อีกท้ังบริษัทไดมีการลงทุนราว 100 ลานบาท เพ่ือปรับเปล่ียนและปรับปรุงประสิทธิภาพ
เคร่ืองจักร ทําใหบริษัทมีกําลังการผลิตเลนสเพ่ิมขึ้น 2 ลานชิ้น จากปกอน 28 ลานชิ้น 
นอกจากน้ี TOG ยังมีแผนการเพ่ิมสัดสวนของธุรกจิจากทวีปเอเชยีและออสเตรเลียนิวซีแลนด
ขึ้นไปใหถึง 50% จากปจจุบันอยูท่ี 48% โดยอาศัยพันธมิตรและผูถอืหุนรายใหญ คือ 
Specsavers ซึ่งเปนรานคาปลีกในอังกฤษที่มีแผนขยายตลาดในประเทศออสเตรเลียและ
นิวซีแลนด รวมไปถึงการรวมทุนกบัพันธมิตรในกลุม ASEAN  

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน TOG ถือวาแข็งแกรงอยางมาก โดยมี Current Ratio สูงถึง 3.5 
เทา และดํารงสถานะเปน Net Cash มีเงินสดในมอืมากกวาภาระหน้ีสินทางการเงิน 36 ลาน
บาท ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ีระดับ PE 12.17 เทา ซึ่งตํ่ายังตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุม
ผลิตภัณฑสวนบุคคลและยาที่มี PE 16 เทา อยางไรก็ตามแนวโนมกาํไรท่ีคาดวาจะปรับตัวดีขึ้น 
นาจะสงผลให PE ปรับตัวลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. SPECSAVERS ASIA PACIFIC 25.04
2. นายประทีป ประจักษธรรม 8.26
3. นายคํารณ ประจักษธรรม 7.82
4. นายสวาง ประจักษธรรม 4.64
5. นายธรณ ประจักษธรรม 4.03

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 413 409 428 485
กําไรสุทธิ (ลบ) 45 55 37 67
EPS (บาท) 0.10 0.12 0.08 0.14
BV (บาท) 3.40 3.44 3.52 3.65

PER (เทา) 12.17
PBV (เทา) 1.44  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TOG : จากภาพระยะยาว TOG มีแนวโนม bullish และไดมีการปรับความ
ชัน โดยปจจุบันอยูในชวงพักตัวแบบ rectangle และกําลัง rebound ขึน้ไป
ทดสอบแนวตาน 5.50 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 4.95 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 5.50  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 4.95  บาท  

 

 


