
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
หลายปัจจัยลบเข้ามากดดัน ไม่ว่าจะเป็นการปรับลด Credit Rating ธนาคาร
ของ S&P ความกลัวเรื่องดอกเบี้ยของ Fed คาดทำให้ SET50 ผันผวนทิศทาง
ลง แนะนำให้ Trading S50H22 ในกรอบ 995 – 1015 จุด  

SET50 Option:  

แนะนำให้รอเปิด Long S50H22C975  ที่ 27 จุด (SET50=995) เป้าทำ
กำไรที่ 42 จุด (SET50=1010) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 กลับมา
อยู่ในโหมดผันผวนทิศทางลงจากหลายแรงกดดันที่เข้ามาสู่ตลาด 

Single Stock Futures:  
เปิด Long GPSCH22 ได้ที่บริเวณ 70.80 บาท แนะนำถือ เป้าทำกำไรที่ 74 
บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน ราคาหุ้นน่าจะมีกระแสบวกหนุนจากการ
ปรับขึ้น FT ขณะที่ราคาต้นทุนพลังงานปรับตัวลดลง 

แนะนำให้เปิด long KCEH22 ที่บริเวณ 60.50 บาท เป้าทำกำไรที่ 64 บาท 
Cut Loss 1.50 บาทจากทุน เงินบาทท่ีอ่อนค่า ขณะท่ีความต้องการสินค้ายัง
มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน สร้าง Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้น 

Gold Futures:  
การเปิด Short GFJ22 วานนี้ถูกปิดรับผลขาดทุน 100 บาท คาดราคาผัน
ผวนตามสถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย รวมถึงอัตราแลกเปลี่ยน แนะนำ 
Trading GFJ22 กรอบ 30630 - 31100 บาท (1920-1950$) 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต ้สภาวะท ี ่ตลาดเผชิญกับความ 
ผ ันผวนส ู ง  ทำ ให ้การปร ับกลย ุทธ ์ ใน 
Derivative Talk ต้องสามารถดำเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันทำการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี ่ยนกลยุทธ์  ได ้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ปัจจัยแวดล้อมวันนี้มีน้ำหนักในทางลบเริ่มจาก ปัจจัยในประเทศที่ S&P วานนี้ปรับลด 
Credit Rating ของธนาคารพาณิชย์  4 แห่ง (KBANK SCB  KTB และ TTB ) จากหนี้
ครัวเรือนอยู่ในระดับสูงรวมถึงทิศทาง NPL ที่แนวโน้มสูงขึ้นซึ่งจะเป็นแรงกดดันต่อหุ้น
กลุ่ม ธ.พ. ในวันนี้ ขณะที่อีกด้านหนึ่งทำให้เกิดความกังวลต่อการปรับลดเครดิตเรทติ้งของ
ประเทศ (ปัจจุบันอยู่ที่ BBB+) ซึ่งในมุมของฝ่ายวิจัยฯเชื่อว่ามีไม่มากเนื่องจากสถานะ
การเงินที่ยังแข็งแกร่งและเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มกลับมาฟ้ืนตัว ส่วนประเด็นต่างประเทศ
ความกังวลต่อการกลับมาใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดของ FED กลับมา หลังวานนี้
ประธาน FED ให้ความเห็นต่ออัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯที่สูงเกินไป และ Fed พร้อมดำเนิน
นโยบายที่จำเป็นเพ่ือรักษาเสถียรภาพ หนุนตลาดคาดว่าการปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ ณ ปลายปี
จะอยู่ในช่วง 2-2.25% จากเดิมอยู่ในช่วง 1.75%-2% ทำให้เห็นแรงขายในตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ส่วนประเด็นยูเครน-รัสเซียการเจรจาจะยังไม่ได้ข้อสรุป ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่มี
น้ำหนักในทางลบคาด SET50 Index วันนี้แกว่งพักตัวในกรอบ 995-1015 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: หลายปัจจัยลบเข้ามากดดัน ไม่ว่าจะเป็นการปรับลด Credit 
Rating ธนาคารของ S&P ความกลัวเรื่องดอกเบี้ยของ Fed คาดทำให้ SET50 ผันผวน
ทิศทางลง แนะนำให้ Trading S50H22 ในกรอบ 995 – 1015 จุด 
Spread Trading: สถานะ Long Spread S50H22M22 ได้ที่ -7.0 จุด ปัจจุบันกำไร 0.6  
จุด แนะนำถือต่อโดยมีเป้าทำกำไรที่ -4.46 จุด ซึ่งเป็นค่า Spread ทางทฤษฎีระหว่าง 
S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่ 30 มี.ค.65  
SET50 Option: แนะนำให้รอเปิด Long S50H22C975    ที่ 27 จุด (SET50=995) เป้า
ทำกำไรที่ 42 จุด (SET50=1010) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 กลับมาอยู่ใน
โหมดผันผวนทิศทางลงจากหลายแรงกดดันที่เข้ามาสู่ตลาด  

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50       995        1015 

S50H22       995       1015 
 

*ภายใต้สภาวะที ่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามคำแนะนำกลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long GPSCH22 

ราคาหุ้นปรับฐานแรงในช่วงที่ผ่านมาจากความกังวลของราคาพลังงานที่เพ่ิมสูงขึ้นจน
ปัจจุบัน Upside เปิดกว้างถึง 20% แต่อย่างไรก็ตามในระยะสั้นเห็นพัฒนาการเชิงบวก 2 
ประเด็นคือ 1) ทิศทางต้นทุนพลังงานที่มีโอกาสที่จะใกล้ถึงจุดสูงสุดหลังจากการเจรจา
ยูเครน-รัสเซียยังดำเนินต่อไปและ 2) กกพ. มีมติให้ปรับขึ้นค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าft.) ในรอบ
เดือน พ.ค.-ส.ค. 2565 ส่งผลให้ค่าไฟเฉลี่ยมาที่ 4 บาทหรือเพ่ิมข้ึน 5.82% ช่วยลดทอน
ผลกระทบต่อต้นทุนเชื้อเพลิงได้บางส่วน ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV@65 ที่ 86.50 บาท  

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Bullish Breakout ฟ้ืนตัวขึ้นจากแนวรับ ด้วยการทำ Higher 
Low ยืนเหนือ EMA 10 วัน ใช้จังหวะย่อมาที่ 71.00 บาท เข้าสะสม โดยประเมินเป้าหมาย
การทำกำไรที่ 74.00 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน   

เปิด Long GPSCH22 ทุน 70.80 บาท เป้าทำกำไร 74 บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  คำนวณกำไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long KCEH22 

ทิศทางกำไรสุทธิงวด 1Q65 จะทรงตัวสูงจากงวด 4Q64 เนื่องจากแนวโน้มรายได้รวมและ
ประสิทธิภาพการทำกำไรจะทรงตัวจากงวดก่อนและคาดทิศทางกำไรจะฟ้ืนตัวในงวด Q65 
และจะฟ้ืนตัวชัดเจนในงวด 2H65 หลังการขยายสายการผลิตใหม่ ขณะที่กำไรสุทธิปี 2565 
จะเพ่ิมข้ึน 45% yoy จากคำสั่งซื้อท่ีเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกและ
อุตสาหกรรมยานยนต์โลก PER ปี 2565 ที่ 22 เท่า FV ปี 65 เท่ากับ 90 บาท 

ภาพทางเทคนิค จังหวะพักตัว หลังจากติดแนวต้านระยะสั้นบริเวณ 65.50 บาท อาจเห็น
จังหวะการย่อตัวมาท่ี EMA 10 วัน ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเป้าหมาย 64.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะนำ Long KCEH22 บริเวณ 60.50 บาท เป้าทำกำไร 64 บาท Cut Loss 1.50 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองคำตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขายปรับขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันที่ 
1,940 เหรียญฯ ก่อนลดช่วงบวกมาปิดที่ 1,936 เหรียญฯ เป็นการเพ่ิม 14.8 เหรียญฯ 
จากวันก่อนหน้า แม้มีแรงเข้าซื้อทองคำในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยบางส่วน แต่การ
ปรับขึ้นมีแรงถ่วงจากการแข็งค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ หลังประธานธนาคารกลาง
สหรัฐ (เฟด) ส่งสัญญาณว่าเฟดอาจจะปรับขึ้นดอกเบี้ยมากกว่า 0.25% ในการประชุม
ครั้งหนึ่ง หรือหลายครั้ง เพ่ือสกัดเงินเฟ้อ หนุนให้ Dollar Index ขยับขึ้น 0.3% ปิด
บริเวณ 98.47 จุด โดยสัปดาห์นี้ ให้น้ำหนักไปที่การประชุม NATO เพ่ือดูพัฒนาการ
ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน รวมถึงการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสำคัญของสหรัฐ เช่น 
ยอดขายบ้านใหม่, ดัชนี PMI และจำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 

การปรับขึ้นของราคาทองคำโลกและค่าเงินบาทอ่อนค่า ทำให้ราคา GFJ22 เมื่อคืน
แกว่งตัวในกรอบกว้าง 430 บาท ปิดที่ 30,880 บาท (1,936 เหรียญฯ ใกล้เคียงราคา
ล่าสุดวันนี้)  และส่งผลให้นักลงทุนเปิด Short GFJ22 ตามที่กำหนด แต่ขณะเดียวกันก็
ถูกปิดสถานะและรับรู้ผลขาดทุนไป 100 บาทในระหว่างวัน สำหรับกลยุทธ์วันนี้ 
ประเมินทิศทางราคาท่ียังผันผวนตามสถานการณ์รายวันและค่าเงินบาท ทำให้ฝ่ายวิจัย
กลับมา Trading 1,920-1,950 เหรียญฯ หรือ 30,630-31,100 บาท และกำหนดจุด 
Cut Loss ไว้ 100 บาท เพื่อป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองคำเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

        

Mini Gold Futures 

       
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองคำ แรงขายเข้ากดดัน หลังจากทดสอบแนวต้าน EMA 30 วัน พร้อมทำ
จังหวะ Lower High คาดแกว่งในกรอบการเคลื่อนไหวที่ $1880-$1930 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองคำให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำนวณกำไรขาดทุนของ Gold Futures  คำนวณกำไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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