
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 15 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.38
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,498 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน :  TRUBB สมหลนรับจีนพิพาทเวียดนามจัดทัพลุยแดนมังกรเต็มสบู หวังดันยอด
สงออกเกิน 50% พรอมสงซกิ Q2/2557 แจมกวาชวง Q1/2557 ท่ีมีรายได 3.4 พันลานบาทหลังดี
มานดทะลัก สวนป 2557 คอนเฟรมรายไดตามนัด 25% จากปกอน แถมเลง็หวนจายปนผลอีกคร้ัง 

  

 ความเห็น 
 บริษัท ไทยรับเบอรลาเท็คซคอรปอรเรชั่น (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจเปนผูผลิต

และจําหนายนํ้ายางพาราเขมขนรวมไปถึงผลพลอยไดจากนํ้ายาง โดยรายไดมาจากนํ้ายาง
ขานคิดเปน 72% จากรายไดท้ังหมด โดยงวด 1Q57 TRUBB พลิกจากขาดทุนสุทธิ 9.77 ลาน
บาทใน 4Q56 กลับมามีกําไรสุทธท่ีิ 58.53 ลานบาท แมจะมีรายได ลดลง 5% QoQ อยูท่ี 
3,331 ลานบาท แตการควบคุมตนทุนท่ีมีประสิทธิภาพและการสรางนวัตกรรมสินคาใหมของ
นํ้ายาขนใหแตกตางจากคูแขงชวยให TRUBB มีอัตรากําไรขั้นตนท่ีดีขึ้น 

 ผลประกอบการชวงท่ีเหลือของปมีแนวโนมเติบโตจากการขยายฐานลูกคาเพ่ือเพ่ิมยอดขาย 
หนอกจากน้ีบริษัทมีแผนขยายการลงทุนใน AEC โดยกอต้ังบริษัท Myanmar Thai Rubber 
Joint Corporation Limited ในเมืองมะริด จงัหวัดทวาย ประเทศเมียนมาร เพ่ือดําเนินธุรกิจ
บริหารสวนยางพาราพรอมกรีดแลว โรงรมควันยางแผน และโรงงานนํ้ายางขน ทุนจดทะเบียน 
80 ลานบาท ซึ่งบริษัทจะถอืหุน 64% คิดเปนเงินลงทุน 51.20 ลานบาท ซึ่งไดมีการชําระแลว 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน TRUBB ปจจบุันมี Net gearing คอนขางสูงอยูท่ี 3.22 เทา ซึ่ง
เปนไปตามลักษณะการดําเนินงานปกติของธุรกิจยางพารา สวน PE ยอนหลัง 4 ไตรมาส ไม
สามารถคํานวณไดเน่ืองจากบริษัทยังมีผลขาดทุน อยางไรก็ตาม การพลิกกลับมาทํากาํไรไดอีก
คร้ังใน 1Q57 และมีแนวโนมท่ีบริษัทจะทํากําไรไดอยางตอเน่ือง นาจะทําให TRUBB สามารถ
ลางขาดทุนสะสมท่ีมีอยู 162 ลานบาท ไดภายในระยะ 1-2 ปขางหนา  ซึ่งจะทําให TRUBB 
กลับมาจายเงินปนผลไดอีกคร้ัง หลังจากท่ีไมไดมีการจายเงินปนผลในชวง 2 ปท่ีผานมา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นางทิพวรรณ สุธาทิพยกุล 13.20
2. นายประกิต วรประทีป 7.34
3. นายวันชัย พันธุวิเชียร 5.72
4. นายประวิทย วรประทีป 5.50
5. นายวรเทพ วงศาสุทธิกุล 4.73

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 2,951 3,044 3,490 3,331
กําไรสุทธิ (ลบ) -103 -83 -9 59
EPS (บาท) -0.15 -0.12 -0.01 0.09
BV (บาท) 2.03 1.89 2.03 2.11

PER (เทา) N.A.
PBV (เทา) 1.07  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TRUBB : มีการปรับตัวขึ้นมาตาม trend channel อยางตอเน่ือง โดยลาสุด
ไดมีการ rebound ขึ้นมาจากขอบลางของกรอบอยางแรง เชื่อวาราคามี
โอกาสดีดขึ้นตอไปทดสอบแนวตานแรกท่ีจุดยอดเดิม 2.42 บาท แนวตาน
ถัดไปท่ี 2.76 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรแรกท่ี 2.42  บาท 
และลุนทํากําไรถัดไปท่ี 2.76 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.20  บาท  

 

 


