
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50M22 ทุน 1013 จุด ถูกปิด Stop Profit ไป 3 จุด ส าหรับ
วันนี้แนะน า Trading S50M22 ในกรอบ 1010-1020 จุด คาด SET50 พัก
ฐานตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ จากความกังวลของ Inverted Yield Curve 

SET50 Option:  

แนะน าปรับจุดเปิด Long S50M22C1000 ไปท่ี 25 จุด (SET50=1008) เป้า
ท าก าไรที่ 40 จุด (SET50=1025) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 
ปรับฐานแต่ Downside ยังจ ากัด 

Single Stock Futures:  
เปิด Long IVLM22 ได้ที่ 46.50 บาท ปัจจุบันขาดทุน 13% แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไรที่ 48 บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน แนวโน้มผลประกอบการ
ปี 2565 ยังเห็นการเติบโตต่อเนื่อง ส่วนผลกระทบจาก ยูเครน-รัสเซีย จ ากัด 

เปิดสถานะ Long AOTM22 ได้ที่ 66 บาท ปัจจุบันขาดทุน 4.7%  แนะน า
ถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 68 บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน แนวทางการผ่อน
คลายให้นักท่องเที่ยวเดินทางได้ง่ายขึ้น และความกังวล Covid-19 ที่เบาลง 
ช่วยสร้าง Sentiment เชิงบวก 

Gold Futures:  
สถานะ Short GFJ22 ทุน 30650 บาท ถูกปิดรับผลขาดทุน 110 บาท 
แนะน า Trading GFJ22  ในกรอบ 30390 – 30870 บาท (1920 – 1950$) 
คาดราคาทองค าผันผวน ตามทิศทางของค่าเงิน USD 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

1 เมษายน 2565  
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ปรับลง 1.5% จากความกังวลต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
หลังจากเกิดสัญญาณ Inverted Yield Curve ระหว่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ 10 ปี
และ 2 ปีของสหรัฐฯในบางจังหวะ ปัจจุบันแม้ส่วนผลตอบแทนจะกลับมาเป็นบวกแล้วแต่
อยู่ในระดับต่ ามากเพียง 0.7 bps ซึ่งจากสถิติที่ผ่านมาพบว่าช่วงก่อนเกิด Inverted Yield 
Curve สหรัฐฯมักสร้าง Sentiment เชิงลบต่อตลาดหุ้นบ้านเราเสมอ ขณะที่อีกประเด็น
ให้ความสนใจไปที่ราคาน้ ามันดิบที่วานนี้ปรับฐานแรงกว่า 6% หลังสหรัฐฯเตรียมพิจารณา
ปล่อยน้ ามันจากคลังส ารอง 1 mbpd เป็นระยะเวลา 6 เดือน ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันต่อ
หุ้นกลุ่มพลังงาน PTT PTTEP TOP ในวันนี้ แต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าจะได้แรงหนุนต่อหุ้นที่
ได้ประโยชน์จากต้นทุนเชื้อเพลิงลดลงอย่าง วัสดุก่อสร้าง โรงไฟฟ้า เข้ามาลดทอน ส่วน
ปัจจัยในประเทศพัฒนาการเชิงบวกของแผนการเปิดประเทศยังด าเนินต่อไป โดยวันนี้จะ
เริ่มรับชาติต่างชาติในระบบ Test & Go ที่ยกเลิกการตรวจ RT-PCR จากประเทศต้นทาง
ก่อน 72 ชม. เหลือเพียงตรวจเฉพาะ RT-PCR เมื่อเข้าประเทศเท่านั้น ภายใต้ปัจจัย
แวดล้อมที่มีน้ าหนักในทางลบคาด SET50 Index วันนี้พักตัวในกรอบ 1008-1025 จุด    

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50M22 ทุน 1013 จุด ถูกปิด Stop Profit ไป 3 
จุด ส าหรับวันนี้แนะน า Trading S50M22 ในกรอบ 1010-1020 จุด คาด SET50 พัก
ฐานตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ จากความกังวลของ Inverted Yield Curve 
SET50 Option:  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่  29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.20 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าปรับจุดเปิด Long S50M22C1000 ไปท่ี 25 จุด (SET50=
1008) เป้าท าก าไรที่ 40 จุด (SET50=1025) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 
ปรับฐานแต่ Downside ยังจ ากัด 
  

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      1008        1025 

S50M22      1010       1020 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long IVLM22 

คาดทิศทางก าไรปกติ 1Q65 น่าจะเพ่ิมข้ึนกว่า 23%qoq มาอยู่เหนือ 7 พันล้านบาท รับ
ผลบวกจากกลับมาสะสมสต๊อกเพ่ือเข้าสู่ช่วง high season และ spread ที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึน
จากการล๊อคสัญญาขายที่ spread สูงกว่าปี 2564 ไว้ล่วงหน้า ภาพก าไรทั้งปี 65 คาดจะ
เติบโตกว่า 45.9%yoy จากการ fixed spread ทีสู่งไปแล้วกว่า 50% + เริ่มรับรู้ Oxiteno 
ใน 2Q65 + การกลับมาเดินเครื่องของ US Cracker ส่วนปัญหารัสเซีย-ยูเครน ถือว่าได้รับ
ผลกระทบน้อยมาก รักษาระดับ margin สูงได้ต่อ Fair Value ปี 2565 เท่ากับ 56 บาท 

ภาพทางเทคนิค พักตัวเหนือเส้น EMA 10 วันได้แกร่ง โดยมีแนวรับบริเวณ 46.50 บาท 
พร้อมแท่งเทียนเริ่มท าจังหวะ Higher Low สะท้อนขาข้ึนที่แกร่ง โดยมีแนวต้านที่ 48 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน าถือ Long IVLM22 ทุน 46.50 บาท ปัจจุบันขาดทุน 13%  เป้าท าก าไรที่ 48บาท 
Cut Loss 0.75 บาทจากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long AOTM22 

หลังจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาเตรียมน าเสนอที่ประชุม ศคบ. พิจารณายกเลิก
ตรวจ RT-PCR จากที่ตรวจในวันแรกที่มาไทยให้มาตรวจ ATK แทน พร้อมทั้งเสนอยกเลิก
ระบบ ไทยแลนด์พาส ตั้งแต่ 1 มิ.ย. ให้นักท่องเที่ยวเดินทางเข้าไทยได้ปกติเหมือนช่วงก่อน
การเกิด Covid-19 มองเป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยวอย่าง AOT ที่รับ
ประโยชน์เต็มที่จากประเด็นดังกล่าว Fair Value 69.60 บาท 

ภาพทางเทคนิค จังหวะฟ้ืนตัว ท าจังหวะ Higher Low สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน เป็น
สัญญาณบวกทางเทคนิค ประเมินแนวรับไว้ที่ 66.00 บาท แนวต้านที่ 68.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long AOTM22 ได้ที่ 66 บาท ปัจจุบันขาดทุน 4.7%  เป้าท าก าไรที่ 68 บาท 
Cut Loss 0.75 บาทจากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างการซื้อขายปรับขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันที่ 
1,950 เหรียญฯ ก่อนลดช่วงบวกมาปิดอยู่ที่ 1,937 เหรียญฯ เป็นการปรับขึ้น 4.4 
เหรียญฯ จากวันก่อนหน้า โดยการเคลื่อนไหวของราคาทองค ามีแรงกดดันจากค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่า หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วน
บุคคล (PCE) พุ่งขึ้นสูงสุดในรอบเกือบ 10 ปี ท าให้เกิดความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) อาจเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย หนุนให้ Dollar Index ขยับขึ้น 0.5% ปิดบริเวณ 98.35 
จุด ส าหรับวันนี ้ ต้องติดตามการรายงานตัวเลขนอกภาคเกษตรและอัตราว่างงานของ
สหรัฐ คาดมีผลต่อการเคลื่อนไหวของค่าเงินดอลลาร์และราคาทองค าในระยะถัดไป 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFJ22 เมื่อคืน เพ่ิมข้ึน 110 บาท ปิดที่ 30,760 บาท (เท่า 1,943 เหรียญฯ ต่ า
กว่าราคา Spot ล่าสุดเช้านี้ที่ 1,934 เหรียญฯ) ท าให้นักลงทุนที่มีสถานะ Short GFJ22 
ต้นทุนเฉลี่ย 30,650 บาท ปิดสถานะและรับรู้ผลขาดทุน 110 บาท ส าหรับกลยุทธ์วันนี้ 
ทิศทางราคาทองค าท่ีผันผวนตามสถานการณ์รายวัน และตลาดทองค าไทยจะปิดท า
การในวันหยุดสุดสัปดาห์ จึงไม่แนะน าให้นักลงทุนมีสถานะข้ามวันหยุด ดังนั้นฝ่ายวิจัย
จึงแนะน า Trading บริเวณ 1,920-1,950 เหรียญฯ เทียบเท่า 30,390-30,870 บาท 
และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค า
เคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรงซื้อกลับยืนเหนือแนวรับที่ $1930 จากแท่งเทียน Hammer คาด
แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1930-$1977 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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