
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 16 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.92
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,087 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : SENA ไตรมาส 2 งบพุงเทาตัวผนึกพันธมิตร บจ. เสริมแกรง ดอดเจรจาบริษัท
ในตลาดหลักทรัพย เสริมไลนงานกอสรางคาดไดขอสรุปเดือนหนา ชีห้ากลุลวงตนทุนลด-หนุนวอลุม
เพ่ิม พรอมสงซิก Q2/2557 ผลงานพุงเทาตัวจากชวง Q1/2557 ท่ีมีรายได 375 ลานบาท หลัง 
Backlog จอบุกอือ้ แถมลยุเปดโปรเจ็กตใหม 7 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
 ทิศทางผลประกอบการ 2Q57 มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น จากงวด 1Q57 ท่ีมีรายได 365 ลานบาท สืบ

เน่ืองมาจากลูกคาไดเลื่อนการโอนจากชวงตนปมา 2Q57 ประกอบกบัยอด Presale มีทิศทาง
ฟนตัวขึ้น หลังเหตุการณภายในประเทศเร่ิมคลี่คลาย ทําใหมีโอกาสท่ีบริษัทจะมีรายไดจากการ
ขายป 2557 อยางนอย 2.15 พันลานบาท เติบโต 15% YoY ซึ่งเปนระดับอนุรักษนิยมเมื่อเทียบ
กับเปาหมายของบริษัท 2.5 พันลานบาท โดยปจจบุันมี Backlog สูง 2 พันลานบาท ซึ่งมี
กําหนดโอนในปน้ีกวา 1.6 พันลานบาท จากคอนโดฯท่ีมีกําหนดสรางเสร็จในปน้ีหลายโครงการ  

 ป 2557 มีแผนเปดโครงการใหม 7 โครงการ มูลคา 6-7 พันลานบาท ซึ่งจะชวยกระตุนยอดขาย
คร่ึงหลังของปหลงักลับมาโดดเดน อกีท้ังมีแผนรวมลงทุนในโรงงานผลิต Pre-Cast เพ่ือใชเปน
วัตุดิบในการกอสรางบานและคอนโดฯเอง จากเดิมท่ีรับซื้อจาก Supplier ซึ่งคาดวาจะได
ขอสรุปในชวง 2H57 สวนการลงทุนในโครงการ Solar Roof ซึ่งบริษัทไดโควตา 0.75 MW อยู 
ระหวางการรอกําหนดการรับซื้อท่ีชดัเจนจากทางการ โดย SENA ไดลงทุนซื้อแผง Solar Cell ไว
ติด บนคลังสินคาท่ีสุขุมวิท50 ดวยงบลงทุน 40 ลานบาทไวแลว คาดวาจะเร่ิมขายไฟให EGAT 
ไดปลายป น้ีดวยผลตอบแทน IRR 13% ซึ่งจะชวยสรางรายไดท่ีสมําเสมออกีทางหน่ึง 

 โครงสรางทางการเงิน SENA ปจจบุันมี Net gearing ท่ีดีขึ้นอยูท่ี 0.78 เทา จากปกอนท่ี 0.87 
เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ีระดับ PBV 0.86 เทา ซึ่งตํ่ากวาเม่ือเทียบกับ PBV เฉลี่ย
ยอนหลงั 4 ปซึ่งอยูท่ี 0.9 เทา สวน PE ยอนหลัง 4 ไตรมาสอยูท่ี 8.22 เทาถอืวาคอนขางตํ่า
เทียบกบั PE ตลาดปจจุบันท่ีขึน้มาคอนขางมากอยูท่ี 18 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลักษณภาคย 33.40
2. น.ส.เกษรา ธัญลักษณภาคย 14.26
3. นางจินดาชญา เดนไพศาล 5.34
4. น.ส.อุมาพร ธัญลักษณภาคย 2.91
5. น.ส.ศรีวรัตน ธัญลักษณภาคย 2.48

 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 406 480 763 365
กําไรสุทธิ (ลบ) 36 60 125 33
EPS (บาท) 0.05 0.08 0.17 0.05
BV (บาท) 3.15 3.19 3.36 3.41

PER (เทา) 8.22
PBV (เทา) 0.86

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SENA : ราคาไดปรับตัวมาตาม trend channel และมีการยอตัวลงมาท่ี
บริเวณแนวรับ 2.90 บาท มีโอกาสท่ีราคาจะยอตัวตอลงมาที่แนวรับถดัไป 
2.75 บาท แลวคอย rebound จึงควรรอใหยอตัวแลวเร่ิมดีดกลับคอยเขาซือ้
เพ่ือเก็งกําไร เม่ือ rebound อาจติดแนวตานแรกท่ี 3.00 บาท เม่ือผานไปได
มีโอกาสไปถึงกรอบบนของ trend channel 3.20 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรเม่ือยอตัวท่ีแนวรับ 2.90 และ 2.75 บาท ลุน
ไปทํากําไรท่ี 3.20 บาท 

 

 


