
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันพฤหัสบท่ี 18 มิถุนายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.78 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,898 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : GRAND จองปนผลระหวางกาลทุมพันลานบ. เทกโรงแรมพัทยา ฟนธงไตรมาส 
2/2557 กําไรแรงหลังโอนโครงการ “ไฮด สุขุมวิท” สูงเกินคาด 2.3-2.5 พันลานบาท ลั่นคร่ึงปแรกโชว
กําไร 1 พันลานบาท ถกบอรดแจกปนผลระหวางกาลคร้ังแรก 

  

 ความเห็น 
 ในงวด 1Q57 GRAND มีรายได 2,207 ลานบาท เติบโต 463% QoQ และ 588% YoY และมีกําไร

สุทธิ 473 ลานบาท เติบโตกาวกระโดดจาก 4Q56 ท่ีมีกําไรสุทธิเพียง 27 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการ
เร่ิมโอนโครงการ ไฮด สขุุมวิท โดยคาดวาใน 2Q57 จะยังรักษาระดับของรายไดและกําไรไวได 
ใกลเคียงกบั 1Q57 และคาดวาจะสามารถลางขาดทุนสะสมที่มีอยูอีก 708 ลานบาท ไดหมด
ภายในปน้ี ทําใหGRAND มีโอกาสที่จะกลบัมาจายเงินปนผลไดอีกคร้ัง 

 แนวโนมผลประกอบการปน้ียังไมเปลี่ยนแปลง โดยคาดวาป 2557 GRAND จะมีกําไรเติบโตกาว
กระโดด ไมตํ่ากวา 1 พันลาน สําหรับ Outlook ในอนาคตยังสดใสตอเน่ือง โดย GRAND อยู
ระหวางการเขาซือ้กิจการโรงแรม 5 ดาวแหงหน่ึงในพัทยา มีมูลคาราว 1 พันลานบาท ซึ่งนาจะได
ขอสรุปภายในเดือนกันยายนปน้ี และยังมีแผนลงทุนถึง 3 พันลานบาทเพ่ือเขาซื้อกจิการโรงแรมใน
ภูเก็ต พัทยา และตางประเทศ อีกดวย สวนใน 3Q57 จะดําเนินการตอในโครงการกอสราง โรงแรม 
ไฮแอท รีเจนซี่ บางกอก สขุุมวิท นอกจากน้ียังมีโครงการพัฒนาคอนโดมูลคาราว 4 พันลานบาท 
ดวยงบ 2 พันลานบาท ในซอยสุขมุวิท 11 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน GRAND ปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 0.86 เทา ปรับลดลงจาก ณ 
สิ้นป 56 ท่ี 1.18 เทา ฝายวิจยัยังคงประมาณการกําไรป 57 ของ GRAND ท่ี EPS 0.42 บาท และ
กําหนด Fair Value ท่ี PER 6 เทา โดยอิงจากคา PER ตํ่าท่ีสุดของหุนในกลุมอสังหาฯ จะไดราคา
เหมาะสม 2.54 บาท ราคาปจจุบันมี Upside สูงถึง 43% 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 26.44
2. Citynet Asia Limited 7.16
3. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 6.69
4. น.ส.สุนี แซโงว 4.38
5. บริษัท อันดามัน วิลลา จํากัด 4.36

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 259 235 392 2,207
กําไรสุทธิ (ลบ) -123 -63 27 473
EPS (บาท) -0.04 -0.02 0.01 0.17
BV (บาท) 0.84 0.82 0.83 1.00

PER (เทา) 15.61
PBV (เทา) 1.77  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
GRAND : จากภาพระยะยาว GRAND มีแนวโนมขาขึ้นตอเน่ือง และปจจุบัน
ราคาไดปดดวยแทงเทียนโดจิซึ่งคาดวาราคาท่ีปรับลงมาน้ันมีโอกาสจะพลิก
กลับมาปรับขึ้นอีกคร้ัง โดยมีแนวตานแรก 1.90 บาท และเปาหมายทํากําไรท่ี 
2.00 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 1.62 บาท 

กลยุทธการลงทุน ซื้อโดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 2 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุน
ไวท่ี 1.62  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


