
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 

SET50 Futures: 

สถานะ Short S50M22 ทุน 985 จุด ปัจจุบันก าไรอยู่ 7.1 จุด แนะน าถือต่อ
เป้าท าก าไรที่ 970 จุดและ เลื่อน Stop Profit ที่ 980 จุด เพื่อ Lock ก าไร 
5 จุด คาด SET50 Index ฟื้นตัวตามตลาดหุ้นต่างประเทศบนความคาดหวัง
ต่อการเร่งด าเนินนโยบายการเงินของ FED อาจมีข้อจ ากัด  

SET50 Option:  

แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50M22P1000 ที่ 25 จุด (SET50=988 จุด) 
เป้าท าก าไร 35 จุด (SET50=978 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 
Index ฟื้นตัวตามทิศทางตลาดหุ้นต่างประเทศแต่พื้นที่การขึ้นจ ากัด 

Single Stock Futures:  

แนะน ารอ Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.10 บาทและ 
Cut Loss 0.15 บาทจากทุน คาดผลประกอบการที่มีแนวโน้มฟื้นตัวและเงิน
บาทอ่อนค่าเป็น Sentiment บวกหนุน 

แนะน าถือสถานะ Long CPALLM22 ที่ 65.00 บาท เป้าท าก าไร 66.00 
บาทและ Cut Loss 0.5 บาท คาดผลประกอบการที่มีแนวโน้มฟื้นตัวจะ
สนับสนุนราคา 

Gold Futures:  
GDP ไตรมาส 1 สหรัฐที่ต่ ากว่าคาด ท าให้เกิดแรงซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์
ปลอดภัย ผู้ถือสถานะ Long GFM22 ต้นทุน 30,900 บาท ปัจจุบันก าไร 170 
บาท แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไร 31,460 บาท ตั้งจุด Cut loss ที่ทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การรายงาน GDP 1Q65 ของสหรัฐฯที่หดตัว -1.4%qoq ต่ ากว่าตลาดคาดขยายตัว 
1.1%qoq ประกอบกับ 2Q65 ที่มีความเสี่ยงจากผลกระทบของยูเครน-รัสเซีย ซึ่งถือเป็น
ความเสี่ยงต่อ GDP ที่อาจหดตัว qoq ต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 2 ติดต่อกัน หากเกิดข้ึนจะ
ตีความไดว้่าเศรษฐกิจสหรัฐฯเข้าสู่ภาวะ Technical Recession ซึ่งอาจเป็นข้อจ ากัดต่อ
การด าเนินนโยบายการเงินเชิงรุกของ FED สถานการณ์ข้างต้นหนุนให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
ฟ้ืนตัวแรงในช่วง 1.8% -3% ซ่ึงน่าจะเป็น Sentiment บวกหนุนต่อตลาดหุ้นภูมิภาคใน
วันนี้รวมถึง SET50 Index แต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าพื้นที่การขึ้นยังคงจ ากัด โดยเชื่อว่าการ
ด าเนินนโยบายการเงินเชิงรุกของ FED จะยังไม่เปลี่ยนเพ่ือสกัดเงินเฟ้อฯที่อยู่ในระดับสูง 
นอกจากนี้ยังมีความเสี่ยงจากประเด็นเดิมๆ อาทิ COVID-19 ในจีน, ความขัดแย้งยูเครน-
รัสเซีย ประกอบทิศทางค่าเงินบาทที่ยังมีแนวโน้มอ่อนค่าเป็นปัจจัยที่จ ากัดการไหลเข้าของ 
Fund Flow ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index รีบาวน์ในกรอบจ ากัด
ในช่วง 978-988 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Short S50M22 ทุน 985 จุด ปัจจุบันก าไรอยู่ 7.1 จุด 
แนะน าถือต่อเป้าท าก าไรที่ 970 จุดและ เลื่อน Stop Profit ที่ 980 จุด เพื่อ Lock ก าไร 
5 จุด คาด SET50 Index ฟ้ืนตัวตามตลาดหุ้นต่างประเทศบนความคาดหวังต่อการเร่ง
ด าเนินนโยบายการเงินของ FED อาจมีข้อจ ากัด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.1 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50M22P1000 ที่ 25 จุด (SET50=988 
จุด) เป้าท าก าไร 35 จุด (SET50=978 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index 
ฟ้ืนตัวตามทิศทางตลาดหุ้นต่างประเทศแต่พ้ืนที่การขึ้นจ ากัด 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      978        988 

S50M22      975     985 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long VNGM22 

ปี 2565 มี upside จากหลายปัจจัยจาก เงินบาทที่อ่อนค่า ต้นทุนไม้ที่มีแนวโน้มปรับลดลง
และราคากาวที่น่าจะผ่านจุด peak ช่วง เม.ย. โครงการต่างๆ ที่ด าเนินการมาเห็นผลชัดเจน
และจะเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนในปีนี้ พร้อมกับมีโครงการต่อยอดเพ่ือเพ่ิมระดับฐาน
ก าไรในอนาคต FV โดยอิง PER 15 เท่า ราคาเหมาะสมที่ 12.90 บาท 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานได้แกร่ง บริเวณ 7.10 บาท พร้อมสัญญาณบวกจากจังหวะ 
Higher Low วิ่งกลับมายืนเหนือ EMA 200 วัน ประเมินเป้าหมายท าก าไรที่ 8.10 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.10 บาท cut 0.15 บาทจากทุน 

 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Long CPALLM22 

เชื่อว่าราคาหุ้นจะได้รับแรงสนับสนุนจากผลประกอบการที่มีแนวโน้มฟ้ืนตัว โดยคาดก าไร
ปกติ 1Q65 อยู่ที่ 3.5 พันล้านบาท เติบโต 36.2%YoY, 23.5%QoQ ปัจจัยขับเคลื่อนที่จาก
ยอดขายที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึนมาจากการเติบโตยอดขายสาขาเดิมของทั้ง CPALL (+10%YoY), 
MAKRO (+2%YoY) บวกกับการเปิดสาขาใหม่และการรับรู้ก าไรจาก Lotus’s สูงขึ้น ส่วน
ก าไรทั้งปีคาดเติบโต 32%YoY    

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาข้ึน ท าจังหวะ Higher Low ใช้จุดแนวรับอยู่บริเวณ 
เส้น EMA 50 วัน ที่ 65 บาท เข้าสะสม โดยมีเป้าหมายท าก าไรที่ 66.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long CPALLM22 ทุน 65.00 บาท เป้าท าก าไร 66.00 บาท cut 0.50 บาท
จากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนปรับตัวขึ้น 8.25 เหรียญฯ มาปิดที่ 1,894 เหรียญฯ หลัง
การรายงานตัวเลข GDP ไตรมาส 1 ของสหรัฐ หดตัวลงเหนือความคาดหมายของตลาด 
ส่งสัญญาณการเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ผลให้นักลงทุนเข้าซื้อทองค าซึ่งเป็น
สินทรัพย์ปลอดภัย บนความคาดหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐอาจลดระดับความร้อนแรง
ในการเร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตามการปรับตัวขึ้นของราคา
ทองค ายังถูกจ ากัดด้วยเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้นต่อเนื่อง  โดย Dollar Index เมื่อคืน
ปรับตัวขึ้นอีก 0.65% อยู่ที่ 103.67 จุด  

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFM22 เมื่อคืน ปรับเพิ่มข้ึน 190 บาท ปิดที่ 31,070 บาท (1,899 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,897 เหรียญฯ คาดราคา 
GFM22 วันนี้ จะแกว่งตัวในกรอบ 30,900-31,200 บาท แม้ทิศทางราคาทองค ายังถูก
กดดันจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ แต่ข้อได้เปรียบจากเงินบาทที่อ่อนค่าลง ส่ง
ผลบวกต่อราคาทองค าไทย และยังคาดหวังจะเห็นการ Rebound ได้ทางเทคนิค โดย
นักลงทุนที่เปิด Long GFM22 ได้ที่ต้นทุน 30,900 บาท ปัจจุบันมีก าไร 170 บาท 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 1,930 เหรียญฯ เทียบเท่า 31,460 บาท และก าหนดจุด 
Cut Loss ไว้ที่ทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด  

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า หลุดแนวรับส าคัญบริเวณ $1890 พร้อมแท่งเทียน Bearish 
Breakout ส่งสัญญาณเปิด Downside แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1862-$1890 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

33.75 34.00 34.25 34.50 34.75

1,850 29,678 29,898 30,118 30,338 30,558

1,880 30,160 30,383 30,606 30,830 31,053

1,910 30,641 30,868 31,095 31,322 31,549

1,940 31,122 31,353 31,583 31,814 32,044

1,970 31,603 31,838 32,072 32,306 32,540

2,000 32,085 32,322 32,560 32,798 33,035

2,030 32,566 32,807 33,048 33,290 33,531

2,060 33,047 33,292 33,537 33,782 34,026

2,090 33,528 33,777 34,025 34,274 34,522

FX ( บาท/ USD )


