
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 

SET50 Futures: 

SET50 Index ยังอยู่ในช่วงปรับฐานตามทิศทางของสินทรัพย์เสี่ยงโลกที่ถูก
แรงขายจากความกังวลต่อเงินเฟ้อและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ แนะน า 
Trading ในกรอบ 935-950 จุด 

SET50 Option:  

รอ Long S50M22P975 ที่ 30 (SET50=960 จุด) เป้าท าก าไร 40 จุด 
(SET50=940 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index อยู่ในช่วง
ปรับฐาน  

Single Stock Futures:  
แนะน ารอ Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.20 บาทและ 
Cut Loss 0.15 บาทจากทุน คาดผลประกอบการที่มีแนวโน้มฟื้นตัว 

สถานะ Long AOTM22 ที่ 66.00 บาท ถูกปิด Stop Profit ที่ 66.50 บาท
Lock ก าไร 10% ส าหรับวันนี้แนะน า Short KCEM22 ที่ 59.50 บาท เป้า
ท าก าไร 57.00 บาทและ Cut Loss 1.25 บาท คาดราคาถูกกดดันตามทิศทาง
หุ้น Tech โลก  

Gold Futures:  
แม้ความกังวลเรื่องดอกเบี้ยกดดันทองค า แต่ราคาที่ลงแรง และข้อได้เปรียบ
จากเงินบาทอ่อนค่า คาดหวัง Rebound ช่วงส้ัน แนะน ารอ Long GFM22 
ที ่ 1850$ (30,4200 บาท) มีเป้าท าก าไร 1880$ หรือ 30,910 บาท  Cut 
Loss 100 บาทจากทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ความกังวลของต่อทิศทางเงินเฟ้อฯ การด าเนินนโยบายการเงินเชิงรุกของ FED และความ
เสี่ยงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลกจากผลของสงครามยูเครน-รัสเซียและการใช้นโยบาย
การ Zero Covid ของจีน ยังคงสร้างแรงขายต่อสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก โดยวานนี้ตลาดหุน้
สหรัฐฯปรับลงต่อในช่วง -1.9% ถึง – 4.3% , ตลาดหุ้นยุโรปปรับลง -2.1% ถึง -2.8% 
และราคาน้ ามันดิบที่ปรับลง -5.7% และเม็ดเงินยังมีแนวโน้มพักตัวใน Dollar Index ที่ยัง
แข็งค่าที่ระดับ 103-104 จุด สถานการณ์ต้นท าให้ Fund Flow ยังมีแนวโน้มไหลออกจาก
ตลาดหุ้นภูมิภาค โดยเฉพาะอินโดนิเซียที่วานนี้นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 178 ล้าน
เหรียญฯ กดดันดัชนี JCI ปรับลงมากที่สุดในรอบปีถึง 4.2% ส่วนบ้านเรานักลงทุนต่างชาติ
วานนี้ขายสุทธิต่อเนื่องเป็นวันที่ 4 อีก 430 ล้านบาทและยังมีสถานะ Net Short ใน 
SET50 Index อีก 1.08 หมื่นสัญญา  สะท้อนมุมมองที่ยังเป็นลบต่อตลาดหุ้นบ้านเราใน
ระยะนี้ สถานการณ์ดังกล่าวท าให้ SET50 Index ยังอยู่ในภาวะปรับฐานตามกรอบ 940 – 
960 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: SET50 Index ยังอยู่ในช่วงปรับฐานจากสินทรัพย์เสี่ยงโลกที่ถูกแรง
ขายจากความกังวลต่อเงินเฟ้อและการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ แนะน า Trading ในกรอบ 
935-950 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่ 29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.90 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: รอ Long S50M22P975 ที่ 30 (SET50=960 จุด) เป้าท าก าไร 40 จุด 
(SET50=940 จุด) และตั้ง Cut Loss 3 จุด คาด SET50 Index อยู่ในช่วงปรับฐาน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      940        960 

S50M22      935     950 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 

 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 
ในตราสารทุน และ SET50 Futures 

   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long VNGM22 

ปี 2565 มี upside จากหลายปัจจัยจาก เงินบาทที่อ่อนค่า ต้นทุนไม้ที่มีแนวโน้มปรับลดลง
และราคากาวที่น่าจะผ่านจุด peak ช่วง เม.ย. โครงการต่างๆ ที่ด าเนินการมาเห็นผลชัดเจน
และจะเข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนในปีนี้ พร้อมกับมีโครงการต่อยอดเพ่ือเพ่ิมระดับฐาน
ก าไรในอนาคต FV โดยอิง PER 15 เท่า ราคาเหมาะสมที่ 12.90 บาท 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานได้แกร่ง บริเวณ 7.10 บาท พร้อมสัญญาณบวกจากจังหวะ 
Higher Low วิ่งกลับมายืนเหนือ EMA 200 วัน ประเมินเป้าหมายท าก าไรที่ 8.20 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน   

แนะน า Long VNGM22 บริเวณ 7.80 บาท เป้าท าก าไร 8.20 บาท cut 0.15 บาทจากทุน 

 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Short KCEM22 

หุ้นได้รับ Sentiment เชิงลบตามกลุ่ม Technology โลกที่ปรับฐาน ประกอบกับ
สถานการณ์ความเข้มงวดจากนโยบาย Zero Covid จีน ส่งผลต่อการ Lock Down ใน
เมืองเศรษฐกิจส าคัญๆกระทบ Supply Chain โลก ขณะที่เห็นสัญญาณลบจากการเปิด 
Positon Short Sell อยู่ในระดับสูงสะท้อนถึงความเสี่ยงการเปิด Downside  

ภาพทางเทคนิค แรงขายเข้ากดดัน หลุดเส้นค่าเฉลี่ย 10 วัน พร้อมแท่งเทียน Bearish 
Breakout เสี่ยงการเปิด Downside ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้ที่ 57.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Short KCEM22 บรเิวณ 59.50 บาท เป้าท าก าไร 57.00 บาท Cut Loss 1.25 
บาทจากทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ร่วงลงแรง 29.06 เหรียญฯ หรือ 1.5% ปิดที่ 1,854 
เหรียญฯ โดยมีแรงกดดันจากการดีดตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ และ
การแข็งค่าต่อเนื่องของค่าเงินดอลลาร์ ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยที่เร็วและแรงของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เพ่ือสกัดเงินเฟ้อ สะท้อนจาก 
FedWatch ให้น้ าหนัก 75% ที่เฟดจะขึ้นดอกเบี้ย 0.75% ในการประชุมเดือน มิ.ย. 
เพ่ิมจากระดับ 19% เมื่อเดือนที่แล้ว ภาพรวมหนุน Dollar Index ขยับขึ้น 0.09% ปิด
ที่ 103.75 จุด โดยสัปดาห์นี้ ตลาดให้ความสนใจที่ตัวเลข CPI ของสหรัฐที่จะประกาศ
ในวันพุธ ซึ่งอาจมีผลต่อการตัดสินใจก าหนดนโยบายการเงินของเฟดต่อไป 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคา GFM22 เมื่อคืน ลดลง 200 บาท ปิดที่ 30,590 บาท (1,860 เหรียญฯ) สูงกว่า
ราคาทองค าล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,855 เหรียญฯ คาดราคา GFM22 วันนี้ จะอยู่
ในกรอบ 30,350-30,700 บาท แม้ทิศทางราคาทองค ายังถูกกดดันจากการแข็งค่าของ
เงินดอลลาร์ แต่ราคาทองที่ดิ่งลงแรง และข้อได้เปรียบจากเงินบาทอ่อนค่า น่าจะท าให้
ราคามีโอกาส Rebound ช่วงสั้น ฝ่ายวิจัยจึงแนะน ารอเปิด Long GFM22 บริเวณ 
1,850 เหรียญฯ หรือ 30,420 บาท มีเป้าท าก าไร 1,880 เหรียญฯ เทียบเท่า 30,910 
บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยงหากราคา
ทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรงขายเข้ากดดันเกิดจากแท่งเทียนแดงยาว Breakout  EMA 200 
วัน ส่งสัญญาณเปิด Upside แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1860-$1890 
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

34.00 34.25 34.50 34.75 35.00

1,800 29,090 29,304 29,518 29,732 29,946

1,830 29,575 29,792 30,010 30,227 30,445

1,860 30,060 30,281 30,502 30,723 30,944

1,890 30,545 30,769 30,994 31,218 31,443

1,920 31,029 31,258 31,486 31,714 31,942

1,950 31,514 31,746 31,978 32,209 32,441

1,980 31,999 32,234 32,470 32,705 32,940

2,010 32,484 32,723 32,962 33,201 33,439

2,040 32,969 33,211 33,454 33,696 33,938
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