
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันศุกร์ท่ี 18 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)   47.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,312 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “KTC” หวังขึ้นแทนตลาดรูดปร๊ีดเปดเกมรุกภูธรดันยอดเพ่ิม 150% ประกาศขึน้
เบอร 1 ธุรกิจบตัรเครดิตภายใน 5 ป จับมือกรุงไทย-ออมสิน พาบินหาเปาหมายพรอมเล็งขยายฐาน
ลูกคาบัตรเครดิตภูธร ม่ันใจปน้ีไดตามเปา 4 แสนบัตร เติบโต 150% ขณะท่ียอดสมาชิกสินเชือ่บุคคล
หวังแตะ 720,000 หม่ืนบัญชี ดาน NPL ไรกังวล คาดท้ังปคุมอยูหมัด 2% 

  

 ความเห็น 
 ปจจุบัน KTC มีผูถือบัตร 1.64 ลานบัตร คิดเปน 86% ของท้ังอุตสาหกรรม ในป 57 น้ี KTC มี

เปาหมายท่ีจะขยายฐานลูกคาบัตรเครดิตใหถึง 400,000 บัตร ถึงแมวาจะไดรับผลกระทบจาก
ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวเน่ืองจากสถานการณทางการเมือง แตในคร่ึงปแรก KTC ก็สามารถ
ขยายฐานลกูคาบตัรเครดิตไดแลว 35% ของเปาหมาย สวนเปาหมายการขยายฐานสนิเชื่อลกูคา
บุคคลมีท่ีมีเปาหมาย 137,500 บัญชี หรือเติบโต 10% ก็สามารถขยายฐานไดแลว 45% ของ
เปาหมาย ดังน้ันจึงมีโอกาสท่ี KTC จะสามารถขยายฐานลูกคาสําเร็จตามเปา 

 ผูบริหารต้ังเปากําไรป 57 ท่ี 1.3 พันลานบาท เพ่ิมขึน้จากท่ีทําได 1.28 พันลานบาทในปกอน โดย
ในคร่ึงปหลังใชกลยุทธขยายผลิตภัณฑผานทางธนาคารกรุงไทย (KTB) และชองทางเอาซอรส 
เซลส ซึ่งคิดเปน 80% ของเปาหมายในปน้ี ปจจุบันมีลูกคาจากชองทาง KTB 1.8 แสนราย ออมสิน 
3.5 หม่ืนราย และ เอาซอรส 1.5 แสนราย เนนขยายฐานลูกคาไปยังกลุมบัณฑิตจบใหมและลกูคา
ในตางจังหวัด ในสวนของสินเชือ่บุคคลน้ัน KTC ไดมีการออกแคมเปญเพ่ือเสริมสภาพคลองทาง
การเงินใหกับสมาชิก นอกจากน้ียงัมีการรักษาคุณภาพหน้ีใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม โดย % NPL 
บัตรเครดิต ลดลงอยางตอเน่ืองจากระดับ 2.7% ในป 2555 ลงมาเหลือ 2.2% ใน 1Q57 
เชนเดียวกับ % NPL สินเชื่อบุคลลที่ลดลงจาก 2.5% ในป 2555 เหลือ 1.4% ใน 1Q57  

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน ปจจบุันมี Net gearing อยูท่ี 5.72 เทา ลดลงจาก 6.16 เทา ในป
กอน ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE คอนขางตํ่าท่ี 10.13 เทา เทียบกบัอุตสาหกรรมท่ีมี PE 
เฉลี่ยท่ี 13 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 49.45
2. นายมงคล ประกิตชัยวัฒนา 13.34
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.24
4. น.ส.ฉันทนา จิรัฐิติภัทร 2.10
5. MR.YUE KWOK-LEUNG 1.41

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,047 3,049 3,132 3,369
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 308 228 355
EPS (บาท) 1.26 1.19 0.88 1.38
BV (บาท) 21.69 22.88 23.77 25.15

PER (เทา) 10.13
PBV (เทา) 1.90  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
KTC  :  จากภาพระยะยาว KTC ไดหลุดออกจากการพักตัวแบบ Flag ขนาด
ใหญมาแลวโดยเปาหมายวัดจากจดุตํ่าสุดกอนออกจากการพักตัวไปเทากับชวง
ของ Flag pole ทําให KTC มีราคาเปาหมายท่ี 49.80 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 
45.25 บาท 

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร 49.80 บาทและต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 45.25 บาท     

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


