
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันศุกร์ท่ี 18 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)   47.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,312 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “KTC” หวังขึ้นแทนตลาดรูดปร๊ีดเปดเกมรุกภูธรดันยอดเพ่ิม 150% ประกาศขึน้
เบอร 1 ธุรกิจบตัรเครดิตภายใน 5 ป จับมือกรุงไทย-ออมสิน พาบินหาเปาหมายพรอมเล็งขยายฐาน
ลูกคาบัตรเครดิตภูธร ม่ันใจปน้ีไดตามเปา 4 แสนบัตร เติบโต 150% ขณะท่ียอดสมาชิกสินเชือ่บุคคล
หวังแตะ 720,000 หม่ืนบัญชี ดาน NPL ไรกังวล คาดท้ังปคุมอยูหมัด 2% 

  

 ความเห็น 
 ปจจุบัน KTC มีผูถือบัตร 1.64 ลานบัตร คิดเปน 86% ของท้ังอุตสาหกรรม ในป 57 น้ี KTC มี

เปาหมายท่ีจะขยายฐานลูกคาบัตรเครดิตใหถึง 400,000 บัตร ถึงแมวาจะไดรับผลกระทบจาก
ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวเน่ืองจากสถานการณทางการเมือง แตในคร่ึงปแรก KTC ก็สามารถ
ขยายฐานลกูคาบตัรเครดิตไดแลว 35% ของเปาหมาย สวนเปาหมายการขยายฐานสนิเชื่อลกูคา
บุคคลมีท่ีมีเปาหมาย 137,500 บัญชี หรือเติบโต 10% ก็สามารถขยายฐานไดแลว 45% ของ
เปาหมาย ดังน้ันจึงมีโอกาสท่ี KTC จะสามารถขยายฐานลูกคาสําเร็จตามเปา 

 ผูบริหารต้ังเปากําไรป 57 ท่ี 1.3 พันลานบาท เพ่ิมขึน้จากท่ีทําได 1.28 พันลานบาทในปกอน โดย
ในคร่ึงปหลังใชกลยุทธขยายผลิตภัณฑผานทางธนาคารกรุงไทย (KTB) และชองทางเอาซอรส 
เซลส ซึ่งคิดเปน 80% ของเปาหมายในปน้ี ปจจุบันมีลูกคาจากชองทาง KTB 1.8 แสนราย ออมสิน 
3.5 หม่ืนราย และ เอาซอรส 1.5 แสนราย เนนขยายฐานลูกคาไปยังกลุมบัณฑิตจบใหมและลกูคา
ในตางจังหวัด ในสวนของสินเชือ่บุคคลน้ัน KTC ไดมีการออกแคมเปญเพ่ือเสริมสภาพคลองทาง
การเงินใหกับสมาชิก นอกจากน้ียงัมีการรักษาคุณภาพหน้ีใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม โดย % NPL 
บัตรเครดิต ลดลงอยางตอเน่ืองจากระดับ 2.7% ในป 2555 ลงมาเหลือ 2.2% ใน 1Q57 
เชนเดียวกับ % NPL สินเชื่อบุคลลที่ลดลงจาก 2.5% ในป 2555 เหลือ 1.4% ใน 1Q57  

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน ปจจบุันมี Net gearing อยูท่ี 5.72 เทา ลดลงจาก 6.16 เทา ในป
กอน ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE คอนขางตํ่าท่ี 10.13 เทา เทียบกบัอุตสาหกรรมท่ีมี PE 
เฉลี่ยท่ี 13 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 49.45
2. นายมงคล ประกิตชัยวัฒนา 13.34
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.24
4. น.ส.ฉันทนา จิรัฐิติภัทร 2.10
5. MR.YUE KWOK-LEUNG 1.41

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,047 3,049 3,132 3,369
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 308 228 355
EPS (บาท) 1.26 1.19 0.88 1.38
BV (บาท) 21.69 22.88 23.77 25.15

PER (เทา) 10.13
PBV (เทา) 1.90  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
KTC  :  จากภาพระยะยาว KTC ไดหลุดออกจากการพักตัวแบบ Flag ขนาด
ใหญมาแลวโดยเปาหมายวัดจากจดุตํ่าสุดกอนออกจากการพักตัวไปเทากับชวง
ของ Flag pole ทําให KTC มีราคาเปาหมายท่ี 49.80 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 
45.25 บาท 

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร 49.80 บาทและต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 45.25 บาท     

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


