
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ท่ี 21 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,800 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : PPP ลั่นงบไตรมาส 2/2557 บรรเจิด ดาน “สุรเดช บุณยวัฒน” คอนเฟรมคร่ึงป
หลังกําไรโตแรง หลังรับอานิสงส BOI ปลดลอ็กการลงทุนหนุนผูประกอบการปอนงานบําบัดนํ้าเสีย 
พรอมเดินเกมสรับทรัพยธุรกิจรีไซเคิลนํ้าเสียโรงแรมใหญภาคใต ซุมปดดีลเทกโอเวอรโรงไฟฟา   
32 เมกะวัตต เชื่อท้ังป 2557 รายไดเขาเปา 15-20% 

  

 ความเห็น 
 บริษัท พรีเมียร โพรดักส จํากัด (มหาชน) หรือ PPP มีรายไดหลักจากกลุมผลิตภัณฑเพ่ือ

สิ่งแวดลอม นอกจากน้ียังมีรายไดจากกลุมผลิตภัณฑวัสดุกอสรางและอุตสาหกรรม และกลุม
ผลิตภัณฑเคร่ืองใชไฟฟาประหยัดพลังงาน โดยงวด 1Q57 PPP มีกําไรสุทธิ 47.36 ลานบาท 
เติบโต 8% QoQ และ 65% YoY ในขณะท่ีมีรายได 366.71 ลานบาท ลดลง 24% QoQ และ 
ลดลง 4% YoY การที่กําไรสุทธิเติบโตนี้สืบเน่ืองจากการท่ีบริษัทมุงเนนธุรกิจท่ีใหมารจิ้นสูง
อยางพลังงานทดแทน  และผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม  

 แนวโนมผลประกอบการชวงท่ีเหลอืของป เชือ่วาจะเติบโตดีขึ้นเน่ืองจากจะมีการรับรูรายไดจาก
ธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยท้ัง 3 แหงเขามาเต็มท่ี สวนธุรกจิบําบัดนํ้าเสียก็ไดรับงาน
จากโรงแรมและอืน่ๆ โดยปจจบุัน PPP อยูในระหวางการเจรจาเพ่ือหาออเดอรเพ่ิมเติมในธุรกิจ 
รีไซเคิลนํ้าเสียจากลูกคาในกลุมโรงแรมแถบชายทะเลและบนเกาะแถบภาคใต  ซึ่ง BOI กําลัง
เรงพิจารณาโครงการสงเสริมการลงทุน ในสวนของธุรกิจไฟฟา PPP ไดจัดต้ังบริษัทยอย พี พี 
วินดเอ็นเนอรจ ีจาํกัด หรือ PPW เพ่ือศึกษาความเปนไปไดของธุรกิจผลิตไฟฟาพลังงานลม เพ่ือ
ทําโรงไฟฟาพลังลม 32 MW ในดานการขยายธุรกิจไปยังตางประเทศน้ัน PPP มองหาโอกาส
ลงทุนโดยการหาพันธมิตรในญี่ปุน พมา และลาว เพ่ือทําโรงไฟฟาพลังงานทดแทน 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน ปจจบุัน PPP มี Net gearing คอนขางสูงอยูท่ี 1.6 เทา ขณะท่ี
ราคาหุนซื้อขายท่ีระดับ PE ยอนหลัง 4 ไตรมาสอยูท่ี 12.51 เทา ถอืวาคอนขางตํ่าเม่ือเทียบกับ
หุนในกลุมวัสดุกอสรางท่ีมีคา PER เฉลี่ยอยูท่ี 16.4 เทา และเทียบกับหุนพลังงานทดแทนอื่นๆ 
อยาง EA, SOLAR, และ GUNKUL ซึ่งมี  PE 27 -118 เทา และหาก PPP สามารถทํารายได
และกําไรเพ่ิมขึ้นได 10-20% ตามท่ีผูบริหารคาดการณไว ก็จะทําให PPP มี PE ลดลงเหลือ
เพียง 10 - 11 เทา จึงถอืเปนหุนท่ีนาสนใจในการเขาลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชชั่น แคปปตอล 59.11
2. ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด 5.03
3. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
4. นางสุพรรณี บุณยวัฒน 1.97
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 397 337 480 367
กําไรสุทธิ (ลบ) 34 34 37 39
EPS (บาท) 0.11 0.11 0.12 0.13
BV (บาท) 1.86 1.97 2.07 2.20

PER (เทา) 12.51
PBV (เทา) 2.72

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PPP : ไดมีการปรับตัวขึ้นมาพักตัวใน Symmetrical Triangle โดย Volume 
คอนขางบางในชวงท่ีพักตัวน้ีโดยเม่ือหลุดออกจากกรอบ จะมีราคา
เปาหมายท่ี 6.50 บาท สวนแนวรับอยูบริเวณ 5.85 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 6.50  บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 5.85  บาท  

 

 


