
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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1 มิถุนายน 2565 

SET อาจชะลอการปรับขึ้นบ้าง จากความกังวลเรื่องเงนิเฟ้อวนกลับมากดดันตลาด
หุ้นโลกอีกครัง้ หลังการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อยุโรป เดือน พ.ค. พุ่งสูงสุดเป็น
ประวัติการณ ์ 8.1%yoy (ตลาดคาดเติบโตเพียง 7.5%yoy) รวมถึงปธน. สหรัฐ 
และประธาน Fed มีการหารือกันเพื่อรับมอืเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และเงินเฟ้อ 
ประเดน็นี้กดดันให้ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า และ Bond Yield 10 ปี สหรัฐขยับขึน้ 
ซึ่งความกังวลจากประเด็นนี้จะวนเวียนอยูใ่นช่วงเวลาทีน่ักลงทุนรอตวัเลขเงินเฟ้อ
ประเทศอื่นที่จะทยอยประกาศออกมา อย่างไรก็ตามยังพอมีประเด็นหนุนตลาด คือ 
การทยอยเปิดประเทศจีน โดยจีนมีสัดส่วนการคา้กับไทย และจำนวนนักท่องเที่ยว
ในไทยสูงถึง 1 ใน 4 ของทั้งหมด ช่วยสร้างความหวังของการฟื้นของเศรษฐกิจ
ระยะถัดไป แนะนำหุน้เปิดเมืองราคา Laggard ช่วงก่อนจีน Lockdown KBANK 
SCC PTTGC รวมถึงหุ้นกำไรโตเด่นกว่าช่วงก่อนเกิด Covid และราคายังขยับขึ้น
น้อย BEM PLANB OSP HMPRO 

คาด SET มีแนวต้าน 1665 จุด แนวรับ 1650 จดุ พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีการ

ปรับเปลี่ยน โดยให้ถือครองเงินสดสำรอง 10% ของพอร์ตการลงทุน หุ้น Top 
Pick เลือก BEM, PLANB และ BLA 
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ช่วงก่อนหน้า ความคาดหวังว่าเงินเฟ้อมีโอกาสผ่านพ้นจุดต่ำสุดไปแล้ว หนุนตลาดหุ้น
สหรัฐ อาท ิNASDAQ ฟื้นขึน้มาได้เร็ว 3 วนับวก 7.7% แต่วานนีด้ัชนีเริ่มชะลอการปรับขึ้น
ในช่วงสั้น -0.4% 

 

นอกจากนี้ยังมีประเด็นกดดันในระยะสั้น คือ นักลงทุนกลับมากังวลเรื่องเงินเฟ้ออีกครั้ง 
หลังจากวานนี้มีการรายงานตัวเลขเงินเฟ้อยุโรป เดือน พ.ค. 65 ขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ที่ 8.1%yoy (สูงกว่าคาดที่ 7.8%yoy) และต้องรอติดตามตัวเลขเงินเฟ้อ
ประเทศอ่ืนๆ วันที่ 6 มิ.ย. มีการรายงานเงินเฟ้อไทยเดือน พ.ค. โดยฝ่ายวิจัยฯ ประเมินว่า
มีโอกาสเร่งตัวสูงขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที่ 4.65%yoy จากมาตรการพยุงราคาพลังงาน
ต่างๆ ที่ทยอยหมดลง โดยฝ่ายวิจัยฯ ใช้สมมุติฐานราคาสนิค้าและบริการเพิ่ม 1%-2% จะ
ทำให้เงินเฟ้อเดือน พ.ค. +6.6%YoY และ +7.7%YoY ตามลำดับ ต่อเนื่องวันที่ 10 มิ.ย. มี
การรายงานเงินเฟ้อสหรัฐเดือน พ.ค. ตลาดคาดเพิ่มขึ้น 8.2%yoy และ 0.7%mom 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั , Investing.com 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั , Bloomberg 

Date
Country

Economi

c index Month Consensus Older Actual

31 พ.ค. 65 EU CPI YoY May 7.5% 7.4% 8.1%

06 ม.ิย. 65 TH CPI YoY May - 4.7% ?

10 ม.ิย. 65 US CPI YoY May 8.2% 8.3% ?

10 ม.ิย. 65 CH CPI YoY May - 2.1% ?

Actual
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รวมถึงปธน. สหรัฐยังหารือกับประธาน Fed เป็นครั้งแรกหลังจากเข้ารับตำแหน่งเป็นสมัย
ที่ 2 เกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ และการรับมือกับภาวะเงินเฟ้อที่เกิดขึ้น กดดันให้ Bond 
Yield 10 ปี สหรัฐเร่งตัวขึ้น 12 bps. มาอยู่ที่ 2.87%  

 

 

ดังนั้นทั้งดัชนีตลาดหุน้ที่ขึ้นมาเร็วจน RSI เข้าเขต Overbought พร้อมกับมีความ
กังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อเพิ่มขึน้ ส่งผลให้ตลาดหุ้นผันผวนและย่อตัวในชว่งสั้นได้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index วนันี้ 1650 – 1665 จุด แต่ยังพอมีหุ้นที่ได้ 
Sentiment เชิงบวกจากประเดน็นี้ คือ หุ้นประกันแนะ BLA (ได้ประโยชน์จาก Bond 
Yield ขยับขึน้) หุ้นธ.พ. แนะ BBL, SCB, KBANK มีเกราะป้องกันดอกเบี้ยขาขึ้น 

ในช่วง 7 สัปดาห์ที่ผ่านมา จีนมีมาตรการ Lockdown เพื่อป้องกันการแพร่ระบาดโควิด 
ช่วยให้ตัวเลขผู้ติดเช้ือลดลงจากระดับ 3 หมืน่ราย/วัน ลงมาเหลือ 2 พันกว่าราย/วัน ทำให้
วันนี้เป็นวันแรกที่ทางการจีนเริ่มทยอยผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวนใ์นเมืองเซี่ยงไฮ ้
พร้อมกับหลายธุรกิจเริ่มกลับมาเปิดทำการอีกครั้ง 

แน่นอนว่านอกจากจะส่งผลดีต่อเศรษฐกิจจีนแล้ว คาดส่งผลทางอ้อมมาถึงไทย เพราะจีน
ถือเป็นประเทศคู่ค้าหลักของไทย โดยมีมูลค่าการค้ารวม 9.7 หมื่นล้านบาท ในช่วงปี 2019 
คิดเป็นสัดส่วน 24% ของทั้งหมด ขณะที่ตัวเลขนักท่องเที่ยวปี 2019 เป็นนักท่องเที่ยวจีน
มากสุดราว 11 ล้านคนต่อปี โดยมีสัดส่วนสูงถึง 28% (ราว 10 ล้านคนต่อป)ี 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั , Investing.com 
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ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ จึงทำการค้นหากลุ่มหุ้นทีป่รับลงมานับจากจีนเริ่ม Lockdown ช่วงปลาย
เดือน มี.ค.(28 มีค 65) ถึง ปัจจุบัน มีกลุ่มที่ปรับตัวลงมาลึก อาทิ STEEL BANK ETRON 
ICT MEDIA AUTO COMM CONMAT เป็นต้น โดยหุ้นที่น่าสนใจ คือ หุ้นที่ปรับตัวลงมา
ลึกนับจากจีนเริ่ม Lockdown และคาดว่าจะฟ้ืนตัวได้ดีในระยะถัดไป ดังตารางด้านขวา 

สรุปการคลาย Lockdown ของจีนคาดทำให้เศรษฐกิจจีนและประเทศที่เกี่ยวข้องอย่าง
ไทยฟื้นตัว และคาดเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ SET Index โดยเฉพาะหุน้เปิดเมือง 
ซ่ึงฝ่ายวิจัยฯ แนะนำหุ้นที่ปรับตัวลงมาลึกจากจนีเริม่ Lockdown ช่วงปลายเดือน 
มี.ค.-ปัจจุบนั อย่าง KBANK SCC PTTGC HMPRO SAT ฯลฯ 

 

 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  

Symbol 28/03/2022 31/05/2022 %Chg

STEEL 52.49            46.29            -11.81%

BANK 419.52          376.56          -10.24%

ETRON 5,856.51       5,302.89       -9.45%

ICT 211.93          199.03          -6.09%

MEDIA 57.12            55.10            -3.54%

AUTO 524.78          510.12          -2.79%

COMM 39,268.04     38,477.41     -2.01%

CONMAT 9,774.10       9,659.37       -1.17%

INSUR 14,708.10     14,529.09     -1.22%

SET 1,684.30       1,663.41       -1.24%

FIN 5,419.98       5,354.95       -1.20%

PETRO 1,089.09       1,090.25       0.11%

PKG 5,575.42       5,598.63       0.42%

PROP 243.49          246.79          1.36%

ENERG 25,312.71     25,638.91     1.29%

CONS 69.39            70.05            0.95%

HELTH 6,435.24       6,706.67       4.22%

TRANS 344.32          363.74          5.64%

TOURISM 528.21          568.87          7.70%

Sector Symbol 28/03/2022 31/05/2022 %Chg

ETRON   DELTA 394.00          346.00          -12.18%

COMM    COM7 42.75            37.75            -11.70%

COMM    RS 17.20            15.90            -7.56%

AUTO    SAT 20.70            19.40            -6.28%

BANK    KBANK 158.00          147.00          -6.96%

COMM    MAKRO 39.75            37.50            -5.66%

PETRO   PTTGC 51.75            48.25            -6.76%

ETRON   SVI 8.25             7.70             -6.67%

COMM    HMPRO 15.60            14.90            -4.49%

ICT     ADVANC 232.00          217.00          -6.47%

ETRON   HANA 49.75            47.00            -5.53%

COMM    BEAUTY 1.49             1.42             -4.70%

BANK    BBL 136.50          131.00          -4.03%

CONMAT  SCC 380.00          372.00          -2.11%

AUTO    AH 24.70            24.00            -2.83%
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ภาพรวมสถานการณ์ทางการเมืองกลับมาอยู่ในความสนใจอีกครั้งหนึ่ง โดยมี 2 ปัจจยั
หลักที่อยู่ในความสนใจ กล่าวคือ 

• การพิจารณางบประมาณปี 2566 : โดยปจัจุบัน (31 พ.ค.-2 มิ.ย.) จะเป็นการ
พิจารณาในวาระที่ 1 ของสภาผู้แทนราษฎร์ ซึ่งประเมนิจากคะแนนเสียงสนับสนุนของ
ฝ่ายพรรครว่มรัฐบาลแล้ว มีโอกาสที่จะผ่านความเห็นชอบ หลังจากนั้นจะมีการต้ัง
กรรมาธิการขึ้นมาพิจารณา และ แปรญัตต ิแล้วนำกลับเข้ามาพิจารณา ในวาระที่ 2 และ 
3 ของสภาผู้แทนราษฎร์ ซึ่งน่าจะเกิดขึ้นในช่วงกลางเดือน ส.ค.65 (อาจเป็นช่วง 17 – 18 
ส.ค.)  เมื่อผ่านการพิจารณาจากสภาผู้แทนราษฎร์ แล้ว จะเข้าสู่การพิจารณาของ  
วุฒิสภา อีกราว 10 วันหลังจากนั้น ซึ่งน่าจะเป็นช่วงปลายเดือน ส.ค.65 และนำขึ้น
ทูลเกล้าฯช่วงต้นเดือน ก.ย.65  อย่างไรก็ตาม หากมขีั้นตอนใดที่ทำให้กระบวนการในการ
พิจารณาสะดุดลง เช่น สภาผู้แทนราษฎร ์ มีมติไม่เห็นชอบด้วยคะแนนเสียงข้างมาก ใน
วาระใดวาระหนึ่ง ก็จะทำให้กฎหมายตกไป และเกิดแรงกดดันต่อรัฐบาลอันจะนำไปสู่
การเปลี่ยนแปลงทางการเมืองได้ 

• การอภิปรายไม่ไว้วางใจ: ซึ่งประเมินว่า พรรคร่วมฝ่ายคา้น น่าจะยื่นญัตติเพื่อ
เปิดอภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาล ซึ่งตามกฎหมายกำหนดให้เมื่อยื่นญัตติ และถูกบรรจุไว้ใน
วาระการประชุมแล้ว นายกรัฐมนตรีจะไมส่ามารถใช้อำนาจยุบสภาฯ ได้ จนกว่าจะผ่าน
พ้นการลงมติไว้วางใจไปแล้ว ซึ่งถือเป็นอีกรอยต่อทางการเมืองที่น่าติดตาม เนื่องจาก
ปัจจุบันมีการแยกกลุ่มย่อย ส.ส. เป็นจำนวนมาก ทำให้เสียงสนับสนุนสำหรับการ
อภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาลเฉพาะอย่างยิ่ง นายกรัฐมนตรีคาดการณ์ได้ยาก ทั้งนี้หาก
รัฐบาลได้รับคะแนนสนับสนนุไม่มากพอ ก็จะเป็นอีกจุดหนึ่งที่นำไปสู่การเปลี่ยนแปลง
ทางการเมือง 

จากประเด็นดงักล่าวมาข้างต้น ทำให้เห็นว่า จากนี้ไป ปัจจัยการเมือง จะถูกจับตาใน
ฐานะปัจจัยทีจ่ะทำให้เกิดความผันผวนต่อบรรยากาศการลงทนุในตลาดหุ้นไทย 
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เริ่มต้นเดือน มิ.ย. 65 สธ.เริ่มมีผ่อนคลายมาตการควบคุมโควิดจากระดับ 3 ลงสู่ระดับ 2 
โดยเริ่มมีการเปิดสถานบริการ ผับ บาร์ คาราโอเกะ ได้ ในพื้นที่สีฟา้และสีเขียว (31 
จังหวัด) คาดประเด็นการทยอยผ่อนคลายเพ่ิมเติม หนุนให้ผู้คนเริ่มออกมาใช้ชีวิตมากขึ้น 
สังเกตได้จาก Google Mobility Trend ล่าสุด เส้นสีส้ม (ค้าปลีกทั่วไป CPN MAJOR) 
และสีน้ำเงิน (ค้าปลีกอุปโภค CPALL OSP BJC) บริโภคกลับมาสู่ช่วง Pre-Covid แล้ว 

 

 
ที่มา: ASPS Research  

นอกจากนี้ททท. เริ่มโรดโชว์ไปยุโรปครั้งแรกในรอบ 2 ปี ประกอบด้วยภาคเอกชน 13 

ราย เจรจากับบริษัทนำเที่ยว 171 ราย 

ประเด็นที ่กล่าวมาทั้งหมดคาดเป็นแรงหนุนต่อหุ ้นกลุ ่ม Re Opening ต่างๆ ทั้ง

ท่องเที่ยว โรงแรม ค้าปลีกและอื่นๆ โดยฝ่ายวิจัยฯ แนะนำหุ้นที่ EPS ฟื้นตัวกลับมาสู่

ระดับ Pre-COVID แต่ราคาหุ้นยัง Laggard ช่วง Pre-COVID อยู่มาก อาทิ OSP 

HMPRO PLANB BEM เป็นต้น 

 

 
ที่มา: ASPS Research  

ส่วน Toppicks วันนี้ เลือก BEM PLANB (จากกลุ่มทีร่าคายังไม่ฟื้นแต่กำไรฟื้นตัว

จากช่วง Pre-Covid) และ BLA (หุ้นได้ประโยชน์ยามดอกเบี้ยขาขึ้น) 

 

Symbol 18/01/2020 30/05/2022 %Chg NET PROFIT 2562 NET PROFIT  2565 EPS Growth

OSP 44.5 35 -21% 3,259.01              3,665.31               12%

HMPRO 16.2 14.6 -10% 6,176.59              6,423.63               4%

PLANB 7.82 7.75 -0.90% 743.195 826.74 11%

BEM 11.4 9.1 -20% 5434.82 2725.92 -50%
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Avg. Cost Last

CPALL 13 พ.ค. 10% 4.33% 63.50 66.25 73.50 37.15 1.35 60.00
ประเมนิก ำไร 2H65 จะโดดเดน่ทีส่ดุ จำกกำรเริม่กำรเปิดประเทศและผอ่นคลำย

มำตรกำรตำ่งๆอยำ่งตอ่เนื่อง

SMT 30 พ.ค. 5% -1.67% 4.78 4.70 6.50 17.93 2.23 4.54

คำดก ำไรสทุธงิวด 2Q65 จะเตบิโตตอ่เนื่องทัง้ QoQ และ YoY จำกแนวโนม้

รำยไดร้วมงวด 2Q65 เตบิโตตอ่เนื่อง จำกลกูคำ้ใหม่และลกูคำ้เกำ่ทยอยเพิม่

ค ำสั่งซือ้

BEM 25 พ.ค. 10% 1.67% 9.00 9.15 10.30 51.31 1.09 8.50
คำดเดอืน พ.ค. ปรมิำณรถวิง่บนทำงดว่นจะกลับมำแตะ 1 ลำ้นเทีย่ว/วัน จ ำนวน

 Ridership กลับมำระดับ 2.8 แสนเทีย่ว/วัน จำก 1.5-2.0 แสนเทีย่ว/วัน

BLA 18 พ.ค. 10% 1.96% 38.25 39.00 52.00 17.72 1.54 36.50
แนวโนม้ก ำไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จำกธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่ำดก ำไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดขี ึน้จำกงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 7.06% 163.00 174.50 190.00 49.62 1.01 171.00
แนวโนม้ก ำไรของ BH ในงวด 1Q65 คำดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลักๆมำ

จำก กำรฟ้ืนตัวของฐำนลกูคำ้คนไทยและตำ่งชำต ิโดยเฉพำะกลุม่ Fly-In

TFG 28 เม.ย. 5% 23.80% 4.16 5.15 6.00 15.20 1.97 4.90
แนวโนม้ก ำไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวชดัเจนทัง้ QoQ และ YoY ผลบวกจำก

แนวโนม้รำคำไกแ่ละสกุรปรับสงูขึน้

BBL 11 พ.ค. 15% 2.34% 128.00 131.00 152.00 8.68 3.24 122.00
ยำมดอกเบีย้ขำขึน้ ถอืเป็นธนำคำรทีไ่ดเ้ปรยีบกวำ่กลุม่ฯ จำกโครงสรำ้งสนิเชือ่

ทีม่อีัตรำดอกเบีย้ลอยตัวสงู

PLANB 24 พ.ค. 5% 0.00% 7.80 7.80 9.70 39.56 1.52 7.40

ภำพรวมในชว่งทีเ่หลอืของปีโดดเดน่มำก จำกทัง้กำรเพิม่ก ำลังกำรผลติสือ่หลัง

เขำ้ซือ้สนิทรัพยข์อง AQUA, เม็ดเงนิโฆษณำทีม่แีนวโนม้เตบิโตตอ่เนื่อง, กำร

รุกตลำด Sport Marketing

MAJOR 27 พ.ค. 10% 0.47% 21.30 21.40 25.00 24.14 3.50 20.00

Jurassic World, Light Year ทีน่่ำจะสรำ้งรำยไดค้อ่นขำ้งสงู และภำพยนตร์

เรือ่ง Top Gun กระแสตอบคอ่นขำ้งดจีำกเทรนดอ์อนไลน์ใน Twitter คำด

ก ำไร 2Q65 จะเตบิโตโดเดน่ QoQ และ YoY

STEC 23 พ.ค. 10% 0.00% 13.10 13.10 18.00 17.47 2.67 12.40
แนวโนม้ผลประกอบกำรชว่งทีเ่หลอืของปีจะดขี ึน้เรือ่ยๆ ตำมยอดรับรูร้ำยไดท้ี่

เพิม่ข ึน้ จำกกำรทีภ่ำครัฐเปิดใหม้กีำรน ำเขำ้แรงงำนตำ่งดำ้ว

CASH 20 เม.ย. 10% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 10%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price
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Accumulated returns Beta Portfolio

Start Date

​ 23.80%

​ 7.06%

​ 4.33%

​ 2.34%

​ 1.96%

​ 1.67%

​ 0.47%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ -1.67%

-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

TFG

BH

CPALL

BBL

BLA

BEM

MAJOR

STEC

CASH

PLANB

SMT FOOD
5%

INSUR
10%

TRANS
10%

CASH
10%

HELTH
10%ETRON

5%

COMM
10%

BANK
15%

CONS
10%

MEDIA
15%

TFG
BLA

BH

SMT
CPALL

BBL

STEC

MAJOR

PLANB

BEM

Min,
0.87

Beta Portfolio, 1.00

Max,
1.50

3.38%

0.58% 0.62%
0.35%

-0.24%

0.59%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


