
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.14
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,454 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน : SUSCO ลัน่รายไดป 57 โต 10-15% ความเช่ือม่ันฟนหนุนคนใชนํ้ามัน ต้ังงบ  
200 ลานบาท รองรับแผนขยายธุรกิจพรอมปรับโฉมปมปโตรนาสเปนแบรนดซัสโกอกี 50 แหง 

  

 ความเห็น 
 งวด 1Q57 SUSCO มีรายไดอยูท่ี 6.1 พันลานบาท เติบโต 11% QoQ โดยปน้ีผูบริหารต้ังเปา

รายไดไวท่ี 2.6 หม่ืนลานบาท หรือเติบโต 13% YoY จากการเพ่ิมรายไดในสวนของการจําหนาย
นํ้ามันใหกับสายการบิน ซึ่งเปนธุรกิจท่ีสามารถทํากาํไรไดสูงกวาธุรกิจสถานีนํ้ามันท่ัวไป ขณะท่ี
สถานี NGV ท่ีมีอยู 12 แหงในเขตกรุงเทพและปริมณฑลน้ัน ยังเปนธุรกิจท่ีทําใหมีรายไดเขามา
อยางตอเน่ือง สวนการสงออกน้ัน SUSCO ต้ังเปาท่ีจะเพ่ิมสัดสวนรายไดจากการสงออกเปน 
40% จากปกอนท่ีมีสัดสวนรายไดประมาณ 30%  

 หลังจาก SUSCO ไดเขาซื้อกิจการของปโตรนาสและบริษัทยอยเม่ือเดือนธันวาคม 2555 มูลคา
ประมาณ 1.6-1.8 พันลานบาท ทําใหไดรับสถานีบริการน้ํามันมา 96 สาขา และรานสะดวกซ้ือ 
ซูเรีย จากสวนเดิมของบริษัท 128 สาขา รวมเปน 224 สาขา สงผลให SUSCO มีสถานีบริการ
นํ้ามันท่ีครอบคลุมพ้ืนท่ีมากขึ้นเกอืบเทาตัว เพ่ือตอบสนองความตองการที่คาดวาจะเพ่ิมขึ้น
ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ โดยปจจุบัน SUSCO อยูระหวางการปรับโฉมสถานบีริการเดิม
ของปโตรนาสอกี 50 แหงภายในปน้ี หลังจากท่ีไดดําเนินการไปแลว 30 แหง และยังมีแผนที่จะ
สรางภาพลักษณของ SUSCO ใหเปนท่ีรูจักในกลุมลูกคา  

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน SUSCO ปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 0.4 เทา ลดลงจากปกอนท่ี 
1.2 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันหากเทียบกับ EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส ซื้อขายท่ีระดับ PE 
29.93 เทา แมจะเปนระดับท่ีคอนขางสูง แตเชื่อวาหาก SUSCO สามารถเพ่ิมรายไดไดตาม
เปาหมายท่ีวางไว ก็จะทําใหคา PER ปรับตัวลดลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 11.84
2. นายมงคล สิมะโรจน 11.42
3. นายมาวีร สิมะโรจน 2.59
4. นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ 2.42
5. นายภิมุข สิมะโรจน 2.33

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 5,920 5,567 5,495 6,111
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 25 37 23
EPS (บาท) 0.03 0.02 0.03 0.02
BV (บาท) 2.41 2.38 2.44 2.48

PER (เทา) 29.55
PBV (เทา) 1.27

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SUSCO : ลาสุดไดมีการทําแทงเทียนแบบ Bullish Harami ซึ่งบงบอกวา
ราคาน้ันมีการพลิกกลับจากขาลง ทําใหมีโอกาสท่ี SUSCO จะปรับตัวขึ้น
ตอ โดยมีแนวรับท่ี 3.00 บาท สวนแนวตานอยูท่ี 3.44 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.44  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.00  บาท  

 

 


