
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 22 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.14
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,454 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน : SUSCO ลัน่รายไดป 57 โต 10-15% ความเช่ือม่ันฟนหนุนคนใชนํ้ามัน ต้ังงบ  
200 ลานบาท รองรับแผนขยายธุรกิจพรอมปรับโฉมปมปโตรนาสเปนแบรนดซัสโกอกี 50 แหง 

  

 ความเห็น 
 งวด 1Q57 SUSCO มีรายไดอยูท่ี 6.1 พันลานบาท เติบโต 11% QoQ โดยปน้ีผูบริหารต้ังเปา

รายไดไวท่ี 2.6 หม่ืนลานบาท หรือเติบโต 13% YoY จากการเพ่ิมรายไดในสวนของการจําหนาย
นํ้ามันใหกับสายการบิน ซึ่งเปนธุรกิจท่ีสามารถทํากาํไรไดสูงกวาธุรกิจสถานีนํ้ามันท่ัวไป ขณะท่ี
สถานี NGV ท่ีมีอยู 12 แหงในเขตกรุงเทพและปริมณฑลน้ัน ยังเปนธุรกิจท่ีทําใหมีรายไดเขามา
อยางตอเน่ือง สวนการสงออกน้ัน SUSCO ต้ังเปาท่ีจะเพ่ิมสัดสวนรายไดจากการสงออกเปน 
40% จากปกอนท่ีมีสัดสวนรายไดประมาณ 30%  

 หลังจาก SUSCO ไดเขาซื้อกิจการของปโตรนาสและบริษัทยอยเม่ือเดือนธันวาคม 2555 มูลคา
ประมาณ 1.6-1.8 พันลานบาท ทําใหไดรับสถานีบริการน้ํามันมา 96 สาขา และรานสะดวกซ้ือ 
ซูเรีย จากสวนเดิมของบริษัท 128 สาขา รวมเปน 224 สาขา สงผลให SUSCO มีสถานีบริการ
นํ้ามันท่ีครอบคลุมพ้ืนท่ีมากขึ้นเกอืบเทาตัว เพ่ือตอบสนองความตองการที่คาดวาจะเพ่ิมขึ้น
ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ โดยปจจุบัน SUSCO อยูระหวางการปรับโฉมสถานบีริการเดิม
ของปโตรนาสอกี 50 แหงภายในปน้ี หลังจากท่ีไดดําเนินการไปแลว 30 แหง และยังมีแผนที่จะ
สรางภาพลักษณของ SUSCO ใหเปนท่ีรูจักในกลุมลูกคา  

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน SUSCO ปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 0.4 เทา ลดลงจากปกอนท่ี 
1.2 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันหากเทียบกับ EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส ซื้อขายท่ีระดับ PE 
29.93 เทา แมจะเปนระดับท่ีคอนขางสูง แตเชื่อวาหาก SUSCO สามารถเพ่ิมรายไดไดตาม
เปาหมายท่ีวางไว ก็จะทําใหคา PER ปรับตัวลดลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 11.84
2. นายมงคล สิมะโรจน 11.42
3. นายมาวีร สิมะโรจน 2.59
4. นายเกียรติ ศรีจอมขวัญ 2.42
5. นายภิมุข สิมะโรจน 2.33

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 5,920 5,567 5,495 6,111
กําไรสุทธิ (ลบ) 31 25 37 23
EPS (บาท) 0.03 0.02 0.03 0.02
BV (บาท) 2.41 2.38 2.44 2.48

PER (เทา) 29.55
PBV (เทา) 1.27

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SUSCO : ลาสุดไดมีการทําแทงเทียนแบบ Bullish Harami ซึ่งบงบอกวา
ราคาน้ันมีการพลิกกลับจากขาลง ทําใหมีโอกาสท่ี SUSCO จะปรับตัวขึ้น
ตอ โดยมีแนวรับท่ี 3.00 บาท สวนแนวตานอยูท่ี 3.44 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.44  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.00  บาท  

 

 


