
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.66
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,112 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน :  PTG ผนึกพันธมิตร ผุดโปรเจ็กต “ปาลม คอมเพล็กซ” มูลคา 1.5 พันลานบาท 
คาดไดขอสรุป 3Q57 น้ี  พรอมเรงเปดปมใหครบ 1 พันแหง หวังขยายฐานลูกคาเพ่ิม 

  

 ความเห็น 
 PTG ดําเนินธุรกิจคาปลีก และคาสง นํ้ามันเชื้อเพลิง ผานสถานีบริการน้ํามัน PT ท้ังในแบบท่ี

บริษัทเปนเจาของกรรมสิทธิ์  และผานตัวแทนจําหนาย  นอกจากน้ียังมีการจําหนายใหกับผูคา
นํ้ามันรายอื่น และผูประกอบการอุตสาหกรรม โดยนํ้ามันเชื้อเพลิงท่ีจําหนายสวนใหญสั่งซื้อจาก
โรงกลั่นนํ้ามันของ ไทยออยล (TOP) และขนสงโดยกองรถบรรทุกนํ้ามันของบริษัท สําหรับผล
ประกอบการงวด 1Q57 ท่ีผานมา มีรายไดอยูท่ี 13,565 ลานบาท เติบโต 14% YoY สอดคลอง
กับการขยายสาขาปมนํ้ามันท่ีเพ่ิมขึ้นเปน 758 แหง เทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา ท่ีมีอยู
เพียง 606 แหงเทาน้ัน ดาน Gross Margin ยังทรงตัวท่ีบริเวณ 5% แตดวย SG&A/Sales ท่ีปรับ
เพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี 4.2% เทียบกับ 3.6% ในงวด 1Q56 จึงทําใหกําไรสุทธิในงวด 1Q57 ทําไดท่ี 
105.7 ลานบาท ลดลง 15% YoY แตฟนตัวเกือบ 3 เทาตัวหากเทียบกับไตรมาสกอนหนา   

 ขณะน้ี PTG อยูในระหวางการเจรจากับพันธมิตร 3-4 ราย เพ่ือรวมทุนโครงการ “ปาลม คอม
เพล็กซ” ผลิตไบโอดีเซล B100 โดยในเบื้องตนคาดวาจะใชงบลงทุนราว 1.5 พันลานบาท และ
นาจะขออนุญาตต้ังโรงงานไดภายใน 3Q57 ซึ่งถาเปนไปตามเปาหมายท่ีวางไว เชื่อวาจะชวย
กระตุนตอการเติบโตของรายไดในระยะยาวของ PTG สวนประเด็นบวกอื่นๆ ยังมีอยูหลาย
ปจจัยเชนกัน ไดแก 1)การเพ่ิมจํานวนสาขาปมนํ้ามัน ซึ่งมีเปาหมายวาจะเพ่ิมขึ้นทะลุ 1,000 
แหง ภายในส้ินปน้ี 2)การหาพันธมิตรรายใหมเพ่ือเปดสถานีบริการกาซ LPG ซึ่งจะเปนการเพ่ิม
โอกาสธุรกิจชองทางใหมจากที่ขายน้ํามันเพียงอยางเดียว และ 3)แผนการสงเสริมการตลาด
ผานบัตรเติมนํ้ามัน Max Card ซึ่งประสบความสําเร็จเปนอยางดี เห็นไดจากยอดผูสมัครท่ี
เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง และมีโอกาสทําไดตามเปาหมายที่วางไวท่ี 2.6 ลานใบ โดยรวมแลว เชื่อ
วาจะหนุนใหรายได และกําไรของ PTG ในป 2557 เติบโตจากป 2556 

 ในสวนโครงสรางทางการเงินของ PTG ปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 0.59 เทา ซึ่งอยูในระดับ
เดียวกันกับปกอน ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE 21 เทา อาจจะคอนขางสูงเม่ือเทียบกับ
คาเฉล่ียในกลุมอุตสาหกรรม แตเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการท่ีปรับตัวดีขึ้นนาจะทําให PE 
ของ PTG ลดลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายศักด์ิอนันต วิจิตรธนารักษ 18.54
2. น.ส.จันทวรัจฉร จันทรศารทูล 10.78
3. นายวีรศักด์ิ วชิรศักด์ิพานิช 8.66
4. นายพิทักษ รัชกิจประการ 7.74
5. นางเลิศลักษณ ณัฏฐสมบูรณ 4.61
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 13,801 11,121 10,895 13,565
กําไรสุทธิ (ลบ) 132 28 27 106
EPS (บาท) 0.08 0.02 0.02 0.06
BV (บาท) 1.94 1.95 1.91 1.97

PER (เทา) 20.84
PBV (เทา) 1.86  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PTG : ราคาไดเร่ิมเขาสูแนวโนมขาขึ้นโดยมีการยกฐานมาเร่ือยๆและไดทํา
แทงเทียนแบบ Tweezer Bottom ราคาลาสุดปดดวยแทงเทียนเขียวใหญ 
ในขณะท่ี MACD มีการปรับตัวขึ้นเหนือ signal line ราคาจึงยังมีโอกาสไป
ทดสอบแนวตานท่ี 3.74 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 3.50 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 3.74 บาท ท้ังน้ีควร
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.50 บาท  

 

 


