
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 29 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,205 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน : DEMCO เซ็นรับงาน EA กอสรางโรงไฟฟามูลคา 1,749.54 ลานบาท ทยอย
รับรูรายไดทันที ดันแบกล็อกพุงแตะ 6,800 ลานบาท จอบันทึกรายไดเขาป 2557 กวา 4,000 ลาน
บาท เชื่อผลประกอบการ 2Q57 สวย 

  

 ความเห็น 
 DEMCO ประกอบธุรกิจเปนผูใหบริการดานวิศวกรรมอยางครบวงจรในงานระบบจําหนาย

ไฟฟา ระบบสายสงไฟฟาแรงสูง และงานกอสรางสถานีไฟฟาแรงสูง ท่ีผานมา DEMCO ได
มุงเนนไปท่ีธุรกิจพลังงานทดแทนมากขึ้น ทําใหในป 2556 มีสัดสวนรายไดจากชองทางน้ีเพ่ิมขึ้น
สูงเปนรอยละ 66 ของรายไดรวม และถือเปนผูรับเหมา EPC ดานพลังงานทดแทนท่ีมีความ
เชี่ยวชาญสูงในประเทศ สําหรับผลประกอบการงวด 1Q57  มีกําไรสุทธิ 72 ลานบาท เติบโตสูง
ถึง 821% YoY โดยไดรับแรงหนุนจาก 2 ปจจัยหลักไดแก 1)รายไดจากการขายและบริการที่
เพ่ิมขึ้น 18% YoY หลังมีการรับรูรายไดงานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยของเอกชน 
และสถานีไฟฟาของการไฟฟาสวนภูมิภาค อีกท้ังมีการขายเสาโครงเหล็กใหกับผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนท่ีไดมากขึ้น 2)Gross Margin ท่ีปรับดีขึนมาอยูท่ี 14% เทียบกับ 13% ในชวง
เดียวกันของปกอน เน่ืองจากมีอัตราการทํากําไรขั้นตนจากการจําหนายเสาโครงเหลก็สงูขึ้น 

 สําหรับแนวโนมธรุกิจในอนาคตของ DEMCO ไดรับประเด็นบวกอยางมาก หลังมีการลงนามใน
สัญญากอสรางโซลารฟาลมขนาด 90 MW ใหกับ EA ท่ีจงัหวัดลําปาง ซึ่งมีมูลคาโครงการสูงถงึ 
1.75 พันลานบาท โดยมีระยะเวลากอสราง 8 เดือน ทําใหคาดวา DEMCO จะทยอยรับรูรายได
จากโครงการน้ีเต็มท่ีต้ังแตชวง 2H57 เปนตนไป นอกจากน้ี การรับงานคร้ังนียังชวยใหงานรอ
รับรูรายได (Backlog) ของ DEMCO โดยรวมปรับเพ่ิมขึ้นไปอยูสูงถงึ 6.8 พันลานบาท สวน
ประเด็นบวกอื่นๆยังมีอยูอีก 2 ประเด็นดวยกันคือ 1)DEMCO ไดรวมมือกับผูประกอบการจาก
สเปน เพ่ือพัฒนาโครงการผลิตไฟฟาจากขยะ (Waste to Energy) และ 2)การขยายธุรกิจไปยัง
ประเทศลาว ผานบริษัทยอย “เดมโก เดอรลาว” ซึ่งคาดวาแผนการลงทุนจะมีความชัดเจน
ภายในงวด 3Q57  

 ในสวนโครงสรางทางการเงินปจจบุันมี Net gearing อยูท่ี 0.04 เทา ลดลงจาก 0.25 เทา ในป
กอน ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE 17.62 เทา ยงัตํ่ากวาบริษํทท่ีทําธุรกิจพลังงาน
ทดแทนอยาง GUNKUL,SPCG,EAและ SOLARท่ีซือ้ขายกันทีระดับPER สูงกวา 26 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางประพีร ปุยพันธวงศ 15.57
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 7.79
3. นายสวาสด์ิ ปุยพันธวงศ 4.48
4. นายสมพงษ ชลคดีดํารงกุล โดย 3.75
5. นายพิชัย วิจักขณพันธ 2.62
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ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,264 1,791 1,764 802
กําไรสุทธิ (ลบ) 40 216 77 72
EPS (บาท) 0.06 0.31 0.11 0.10
BV (บาท) 4.55 4.41 4.52 4.63

PER (เทา) 17.62
PBV (เทา) 2.25  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
DEMCO : ปจจุบนั DEMCO พักตัวแบบ Flag in Bullish Trend ซึ่งเม่ือวัด
จาก flagpole ออกไปจะมีราคาเปาหมายอยูท่ี 12.50 บาท ท้ังน้ีควรต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 9.70 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 12.50 บาท ท้ังน้ีควร
ต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 9.70 บาท  

 

 


