
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.86
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,288 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : เจาะหุน CHOW จับตางบ 2Q57 พลิกกําไร พรอมเดงรับอานิสงค คสช. ไฟ
เขียวงบ 2.4 ลานลานบาท ดันดีมานตเหล็กพุงกระฉูด โชวออเดอรลวงหนามูลคากวา 500 ลานบาท 
จอรับรูเดือนหนา ขณะท่ีโครงการพลังงานแสงอาทิตยท่ีญี่ปุน จอรับรูรายไดปน้ี 

  

 ความเห็น 
 CHOW ดําเนินธรุกิจเปนผูผลิตและจําหนายเหล็กแทงยาว (Billet) โดยการนําวัตถุดิบเศษเหล็ก

มาผานการหลอมดวยเตาแบบเหน่ียวนํากระแสไฟฟา (EIF) ซึ่งเหล็กแทงยาวท่ีผลิตไดจะจัด
จําหนายใหกับโรงรีดเหล็ก เพ่ือนําไปผลิตเหล็กทรงยาวประเภทตางๆตอไป เชน เหล็กเสนกลม 
เหล็กเสนขอออย และเหล็กลวด สําหรับผลประกอบการงวด 1Q57 ท่ีผานมา มีรายไดเพ่ิมขึ้นถึง 
38% YoY เน่ืองจากในงวด 1Q57 มักเปนชวงท่ีผูใชเหล็กเรงสะสมสต็อกเหลก็ อยางไรก็ตาม 
เน่ืองจากราคาขายเหล็กทรงยาวภายในประเทศ ท่ียงัอยูในภาวะตกตํ่าตามทิศทางราคาเหล็กใน
ตลาดโลก จึงทําให CHOW มี Gross Margin ลดลงเหลอื 6% เทียบกับ 7% ในปกอนหนา 
สงผลใหกําไรสุทธิของ CHOW ในงวด 1Q57 ทรงตัว YoY ท่ีระดับ 36 ลานบาท  

 ผลประกอบการของ CHOW ในระยะยาวมีแนวโนมท่ีสดใส ท้ังในสวนท่ีมาจากธุรกิจหลักคือ 
ธุรกิจจําหนายเหล็ก ซึ่งจะไดรับอานิสงคเชงิบวกจากความตองการใชเหล็กประเภททรงยาว
ภายในประเทศ ท่ีมากขึ้นตามการฟนตัวของภาคกอสรางและการเดินหนาลงทุนโครงสราง
พ้ืนฐานขนาดใหญ อีกท้ัง CHOW ยังไดรับออรเดอรลวงหนาจํานวน 2 หม่ืนตัน (คาดรับรูรายได
ในงวด 3Q57) ซึ่งนาจะหนุนใหปริมาณการขายท้ังป 2557 ทําไดตามท่ีต้ังเปาหมายไวท่ีระดับ 
3-3.2 แสนตัน เติบโต 7-14% YoY นอกจากน้ีแลว CHOW ยังมีประเด็นบวกจากการขยายธุรกิจ
ดานพลังงานทดแทน โดยไดเขาไปลงรวมทุนกับ RATCH กอต้ังโรงงานพลังงานแสงอาทิตย
ขนาด 18 MW ท่ีญี่ปุน คาดวานาจะเร่ิมรับรูรายไดภายในชวง 3Q57 ซึ่งจะเปนแหลงสรางรายได 
และกระแสเงินสดใหกับ CHOW ในระยะยาว 

 ราคาหุนปจจุบันแมจะซือ้ขายในระดับคอนขางสงูท่ีระดับ PER 22 เทา แตเชื่อวาการเติบโตของ
กําไรในอนาคต โดยเฉพาะเม่ือมีการรับรูรายไดจากธุรกิจพลังงานทดแทนเขามา จะทําให 
Expected PER ตํ่าลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายอนาวิล จิรธรรมศิริ 51.00
2. น.ส.ศรุตา จิรธรรมศิริ 5.06
3. MISSMAN WAI KOO 5.06
4. น.ส.กันยากร พงษพานิช 2.63
5. นายอุกฤษฏ ตัณฑเสถียร 2.45

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 962 1,324 1,515 1,399
กําไรสุทธิ (ลบ) -17 63 23 36
EPS (บาท) -0.02 0.08 0.03 0.05
BV (บาท) 1.60 1.68 1.60 1.65

PER (เทา) 21.88
PBV (เทา) 1.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CHOW : ปรับตัวขึ้นมาตามเสนแนวโนมซึ่งปรับความชันมาแลวถึงสองคร้ัง
ยังมีโอกาสท่ีจะปรับขึ้นอกีคร้ังและว่ิงทะลุแนวตานแรกท่ี 2.94 บาท โดยจะ
มีแนวตานถัดไปท่ี 3.10 และ 3.25 บาท สวนแนวรับอยูบริเวณ gap เดิมท่ี
เคยเปดไว 2.60 บาท โดยปจจุบันแทงเทียนมีรูปแบบ Bull Separating 
Lines ซึ่งมีโอกาสราว 70% ท่ีราคาจะปรับขึ้นตอ  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 3.10 และ 3.25 บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.60 บาท  

 

 


