
 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำ
ขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี
หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

 

• คาดการณ์ผลการดำเนนิงานปกติงวด 3Q65 จะขาดทุน 2.7 พันล้านบาท โดยถือ
เป็นการขาดทุนที่หนักขึ้นเม่ือเทียบกับท้ัง QoQ และ YoY จากต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่
คาดจะสูงข้ึน ขณะที่รายได้โตตามไม่ทัน 

• ยังมีแนวโน้มจะขาดทุนต่อไปอีกใน 4Q65 ทำให้เราอาจต้องปรับคาดการณ์ผล
ขาดทุนสำหรับปี 2565 ให้แย่ลงกว่าเดิมท่ีคาดจะขาดทุนปกติ 5.2 พันล้านบาท 

• ปลายสัปดาห์นี้ ต้องติดตามว่า กสทช. จะมีข้อสรุปเรื่องการควบรวมระหว่าง TRUE 
และ DTAC หรือไม่ แม้เราเชื่อว่าการควบรวมกับ DTAC จะเกิดขึ้นได้ ซึ่งจะช่วยเสริม
ศักยภาพในการทำกำไรระยะยาวจะดีขึ้น แต่เชื่อว่าได้สะท้อนในราคาหุ้นไปมากแล้ว 

• ราคาหุ้นปัจจุบันปรับขึ้นมาเกินราคาที่เสนอซื้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นเดิมของ TRUE ที่ 
5.09 บาทแล้ว และทำให้ราคาต้นทุนสำหรับการแลกเป็นหุ้น ในบ. ใหม่ สูงกว่าเม่ือ
เปรียบกับการแลกหุ้น บ. ใหม่โดยใช้หุ้น DTAC  จึงแนะนำ SWITCH ไป DTAC แทน 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน ต้นทุนการแลก 1 หุ้นใน บ.ใหม่ที่จะเกิดจากการควบรวม 

 

  TRUE DTAC 

(1) อตัราการแลกหุน้ 1 หุน้ TRUE
ต่อ 0.60018 
หุน้ บ.ใหม่ 

1 หุน้ DTAC 
ต่อ 6.13444 
หุน้ บ.ใหม่ 

(2) จ านวนหุน้ที่ตอ้งใชแ้ลก
เพื่อใหไ้ด ้1 หุน้ บ.ใหม่(หุน้) 

1.67 0.16 

(3) ราคาหุน้ปัจจบุนั (บาท/หุน้) 5.10 45.25 

(4)=(2)x(3) ต้นทุนในการได้ 1 หุ้น ใน 
บ. ใหม่ (บาท/หุ้น) 

8.50 7.38 

ที่มา : TRUE และสายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2563 2564 2565F 2566F 2567F

รายไดจ้ากการขายและบริการ 138,212           143,655     143,915       149,872     154,943     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 1,048                (1,428)         (5,168)          (4,746)         (4,563)         

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) (3,154)               (3,916)         (5,168)          (4,746)         (4,563)         

EPS (บาท) 0.03                  (0.04)           (0.15)             (0.14)           (0.14)           

DPS (บาท) 0.07                  0.07            -                     -                   -                   

PER (เทา่) 162.5                 NM  NM  NM  NM

Dividend Yield (%) 1.4                     1.4               -                     -                   -                   

BVS (บาท) 3.8                     2.6               2.5                2.2               2.1               

PBV (เทา่) 1.4                     2.0               2.1                2.3               2.5               

 

ราคาปัจจุบัน (บาท) 5.10 
Short / Follow short 5.10 – 5.30 
เป้าหมาย (บาท) 4.80 
Cust loss (บาท) 5.40 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 
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การปรับขึ ้นของราคาจนเข้าใกล้แนวต้าน

สำคัญช่วง 5.10-5.30 บาท (เกิดจากแนว

ต้านโซน High เดิมตามแนว A-B-C และแนว

ต้านกรอบบนของ Uptrend Channel) จึงมี

ความเสี่ยงที่จะถูกขายทำกำไร ซ่ึงอาจนำมาสู่

จังหวะพักตัวลงมาที่แนวรับที่ 4.80 บาท 

 


