
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 6 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.65
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 991.5 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : IRCP ม่ันใจปน้ีรายไดโตทะลุเปา 30% พรอมเผยพุงสูงสุดในรอบ 10 ป และ
กําลังอยูระหวางเรงปดดีลควบรวมกิจการกับพารตเนอรในเดือนกันยายนน้ี   

 ความเห็น 
 IRCP ประกอบธุรกิจดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร โดยเปนผูใหบริการดาน IT อยาง

ครบวงจร คือเปนท้ังผูใหคําปรึกษา ออกแบบ พัฒนา และติดต้ัง ระบบ IT ใหกับหนวยงานตางๆ 
สําหรับผลประกอบการงวด 1Q57 ท่ีผานมา แม IRCP จะมีรายไดเพ่ิมขึ้นท้ังในสวนของ
คาบริการพัฒนาระบบ และรายไดจากการขาย ทําใหมีรายไดรวม 292 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 45% 
YoY แตจากการที่ IRCP พยายามรักษายอดขายภายใตสภาวะปญหาการเมืองท่ีไมแนนอน จึง
ทําใหงานท่ีรับมามี Margin คอนขางตํ่า สงผลให Gross Margin ในงวด 1Q57 ปรับลดลงมา
อยูท่ี 15% เทียบกับ 26% ในชวงเดียวกันของปกอน เปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหผลประกอบการ
งวด 1Q57 หดตัวถึง 62% YoY เหลือเพียง 6 ลานบาทเทาน้ัน 

 คาดวาแนวโนมผลประกอบการของ IRCP จะพลิกฟนกลับมาในงวด 2Q57 หลัง IRCP นาจะ
เร่ิมรับรูรายไดจากงานภาครัฐ และคาดวาจะมีแนวโนมท่ีดีตอเน่ือง พิจารณาจาก Backlog ท่ีมี
ในมือ 2.0 พันลานบาท (ตามแหลงขาว) ทําใหคาดรายไดโดยรวมของ IRCP ในป 2557 มี
โอกาสเติบโตไดมากกวา 30% นอกจากน้ีแลว IRCP ยังมีประเด็นบวกอื่นๆอีก 2 ประเด็น 1)การ
เจรจาควบรวมกิจการ M&A เพ่ือดําเนินธุรกิจการใหบริการท่ีเปนประเภท Non-Project ซึ่งจะ
ชวยเขามากระจายความเส่ียงจากธุรกิจท่ีอิงกับงานโครงการรัฐได โดยคาดวานาจะเห็นความ
คืบหนาภายในเดือน ก.ย.57 น้ี และ 2)การขยายธุรกิจไปยังธุรกิจทีวี Digital โดย IRCP มีแผนที่
จะรับกลองสัญญาณ Set Top Box เขามาจําหนาย ซึ่งจะถือเปนอีกชองทางท่ีสรางรายไดเสริม
ใหกับ IRCP ได 

 ราคาหุนปจจุบันซื้อบนระดับ PER 19.6 เทา ตํ่ากวากับคาเฉล่ียของ PER หุนกลุม ICT ท่ีอยูท่ี 
20 เทา แตเน่ืองดวยแนวโนมผลประกอบการของ IRCP ท่ีจะพลิกฟนกลับมาต้ังแตงวด 2Q57 
จึงเชื่อวาจะทําให Expected PER ป 2557 ปรับลง เหมาะกับการเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายกังวาล กุศลธรรมรัตน 9.86
2. นายดล เหตระกูล 6.84
3. นายสุริยา เดชชาญชัยยุทธ 5.23
4. บริษัท กมลประกันภัย จํากัด (มหาชน) 3.53
5. นายแดน เหตระกูล 2.28

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 181 268 391 289
กําไรสุทธิ (ลบ) 9 17 18 6
EPS (บาท) 0.05 0.10 0.10 0.03
BV (บาท) 2.06 2.16 2.27 2.31

PER (เทา) 19.58
PBV (เทา) 2.45  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
IRCP : ยอนกลับขึ้นมาใกลท่ีจะทดสอบ 5.80 บาทอกีคร้ัง มองวาถาผาน 
5.80 บาทขึ้นไปได จะเปนการทําสัญญาณ Bullish Flag หรือการพนกรอบ
พักตัว กอนขึ้นตอเน่ือง เพ่ือไปทดสอบ 6.50 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 6.50 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.2.45 บาท 

 

 


