
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 6 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.65
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 991.5 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : IRCP ม่ันใจปน้ีรายไดโตทะลุเปา 30% พรอมเผยพุงสูงสุดในรอบ 10 ป และ
กําลังอยูระหวางเรงปดดีลควบรวมกิจการกับพารตเนอรในเดือนกันยายนน้ี   

 ความเห็น 
 IRCP ประกอบธุรกิจดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร โดยเปนผูใหบริการดาน IT อยาง

ครบวงจร คือเปนท้ังผูใหคําปรึกษา ออกแบบ พัฒนา และติดต้ัง ระบบ IT ใหกับหนวยงานตางๆ 
สําหรับผลประกอบการงวด 1Q57 ท่ีผานมา แม IRCP จะมีรายไดเพ่ิมขึ้นท้ังในสวนของ
คาบริการพัฒนาระบบ และรายไดจากการขาย ทําใหมีรายไดรวม 292 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 45% 
YoY แตจากการที่ IRCP พยายามรักษายอดขายภายใตสภาวะปญหาการเมืองท่ีไมแนนอน จึง
ทําใหงานท่ีรับมามี Margin คอนขางตํ่า สงผลให Gross Margin ในงวด 1Q57 ปรับลดลงมา
อยูท่ี 15% เทียบกับ 26% ในชวงเดียวกันของปกอน เปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหผลประกอบการ
งวด 1Q57 หดตัวถึง 62% YoY เหลือเพียง 6 ลานบาทเทาน้ัน 

 คาดวาแนวโนมผลประกอบการของ IRCP จะพลิกฟนกลับมาในงวด 2Q57 หลัง IRCP นาจะ
เร่ิมรับรูรายไดจากงานภาครัฐ และคาดวาจะมีแนวโนมท่ีดีตอเน่ือง พิจารณาจาก Backlog ท่ีมี
ในมือ 2.0 พันลานบาท (ตามแหลงขาว) ทําใหคาดรายไดโดยรวมของ IRCP ในป 2557 มี
โอกาสเติบโตไดมากกวา 30% นอกจากน้ีแลว IRCP ยังมีประเด็นบวกอื่นๆอีก 2 ประเด็น 1)การ
เจรจาควบรวมกิจการ M&A เพ่ือดําเนินธุรกิจการใหบริการท่ีเปนประเภท Non-Project ซึ่งจะ
ชวยเขามากระจายความเส่ียงจากธุรกิจท่ีอิงกับงานโครงการรัฐได โดยคาดวานาจะเห็นความ
คืบหนาภายในเดือน ก.ย.57 น้ี และ 2)การขยายธุรกิจไปยังธุรกิจทีวี Digital โดย IRCP มีแผนที่
จะรับกลองสัญญาณ Set Top Box เขามาจําหนาย ซึ่งจะถือเปนอีกชองทางท่ีสรางรายไดเสริม
ใหกับ IRCP ได 

 ราคาหุนปจจุบันซื้อบนระดับ PER 19.6 เทา ตํ่ากวากับคาเฉล่ียของ PER หุนกลุม ICT ท่ีอยูท่ี 
20 เทา แตเน่ืองดวยแนวโนมผลประกอบการของ IRCP ท่ีจะพลิกฟนกลับมาต้ังแตงวด 2Q57 
จึงเชื่อวาจะทําให Expected PER ป 2557 ปรับลง เหมาะกับการเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายกังวาล กุศลธรรมรัตน 9.86
2. นายดล เหตระกูล 6.84
3. นายสุริยา เดชชาญชัยยุทธ 5.23
4. บริษัท กมลประกันภัย จํากัด (มหาชน) 3.53
5. นายแดน เหตระกูล 2.28
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 181 268 391 289
กําไรสุทธิ (ลบ) 9 17 18 6
EPS (บาท) 0.05 0.10 0.10 0.03
BV (บาท) 2.06 2.16 2.27 2.31

PER (เทา) 19.58
PBV (เทา) 2.45  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
IRCP : ยอนกลับขึ้นมาใกลท่ีจะทดสอบ 5.80 บาทอกีคร้ัง มองวาถาผาน 
5.80 บาทขึ้นไปได จะเปนการทําสัญญาณ Bullish Flag หรือการพนกรอบ
พักตัว กอนขึ้นตอเน่ือง เพ่ือไปทดสอบ 6.50 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 6.50 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.2.45 บาท 

 

 


