
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 7 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6504 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : SITHAI โชวงบโคง 2 เดน รุกตางประเทศ ดันกําไรกระโดด  
  

 ความเห็น 
 ลักษณะการประกอบธุรกิจของ SITHAI แบงออกเปน 3 ดานหลกัๆ คือ 1)ธุรกิจผลิตและ

จําหนายผลิตภัณฑพลาสติก ซึ่งเปนแหลงรายไดหลกั ราว 70% ของรายไดรวม 2)ธุรกิจเมลามีน 
เพ่ือใชสําหรับผลติภัณฑในครัวเรือน และ 3)ธุรกิจซื้อมา/ขายไปแมพิมพ ดานผลประกอบการ
งวด 1Q57 ท่ีผานมา SITHAI มีกาํไรสุทธิ 105 ลานบาท ลดลง 15% YoY  โดยหลักๆเกิดจาก
รายไดท่ีปรับลดลง 3% YoY สูระดับ 2,238 ลานบาท เน่ืองจากสถานการณความไมสงบใน
ประเทศ และสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ไดสงผลกระทบตอยอดขายท้ังในสวนของผลติภัณฑท่ี
ใชในครัวเรือน และกลุมธุรกจิพลาสติกท่ีจําหนายใหกับลูกคาอุตสาหกรรม สวน Gross Margin 
ในงวด 1Q57 ทําไดท่ี 19.6% ใกลเคียงกบัชวงเดียวกันของปกอน แตตํ่ากวา 4Q56 ท่ีทําได 
21.4% เน่ืองจากเปนชวง High Season ของธุรกิจ และเปนชวงท่ีไดรับปจจัยหนุนจากคาเงิน
บาทท่ีออนตัว ทําให Margin ท่ีไดรับจากการสงออกในธุรกิจเมลามีนปรับตัวดีขึ้น 

 แมสถานการณความไมสงบทางการเมืองจะยงัมีอยูในชวงตนงวด 2Q57 แตเชื่อวาการท่ี 
SITHAI ไดเร่ิมรับออรเดอรจากบริษัท เสริมสขุ จาํกัด ซึ่งเปนผูผลตินํ้าอัดลมขนาดใหญ เปน
ไตรมาสแรก เม่ือประกอบกับความตองการบรรจุภัณฑเคร่ืองด่ืมในประเทศที่เวียดนามท่ีมีอยูสูง
ตามภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงในตลาดเคร่ืองด่ืม จึงคาดวาจะชวยหนุนใหรายไดของ SITHAI 
ปรับเพ่ิมขึ้นได 14% QoQ ดาน Gross Margin เชื่อวาจะยงัทรงตัวอยูท่ีบริเวณ 19% เชนเดิม 
โดยรวมแลวเชือ่วาผลประกอบการในงวด 2Q57 จะเติบโตไดท้ัง QoQ และ YoY สวนทิศทางผล
ประกอบการในระยะยาวมีแนวโนมท่ีสดใส หลังปญหาการเมืองคลีค่ลาย อกีท้ัง SITHAI ได
เดินหนาขยายธุรกิจท้ังในและตางประเทศอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในอินเดียและเวียดนาม 

 ราคาหุน SITHAI ยังตํ่ากวามูลคาพ้ืนฐานท่ีฝายวิจัยประเมินไวท่ี 2.73 บาท (อิง PER 14 เทา) 
อีกท้ังยังมี Dividend Yield ท่ีนาจูงใจท่ีระดับ 6% 

ผูถ้ือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายสนั่น อังอุบลกุล 16.27
2. นางมยุรี ศิริวัจนางกูร 6.02
3. นางศรีสุดา เลิศสุมิตรกุล 5.54
4. นายไพวรรณ ชาติพิทักษ 4.06
5. นายสมยศ เลิศสุมิตรกุล 3.77
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 2,342 2,232 2,511 2,238
กําไรสุทธิ (ลบ) 102 90 174 105
EPS (บาท) 0.04 0.03 0.06 0.04
BV (บาท) 1.53 1.56 1.60 1.65

PER (เทา) 13.79
PBV (เทา) 1.45  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SITHAI : กราฟทําทรง Descending Triangle ยกฐานขึ้น เพ่ือทดสอบยอด 
high เดิมท่ีบริเวณ 2.60 บาท มองวามีโอกาสสงูท่ีจะผานไปได ซึ่งจะเปน
การทํา Bullish Breakout กอนขึ้นตอเน่ือง แนวตานถัดไป 2.78 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรแรก 2.60 และ 2.78 
บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.32 บาท 

 

 


