
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 7 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6504 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : SITHAI โชวงบโคง 2 เดน รุกตางประเทศ ดันกําไรกระโดด  
  

 ความเห็น 
 ลักษณะการประกอบธุรกิจของ SITHAI แบงออกเปน 3 ดานหลกัๆ คือ 1)ธุรกิจผลิตและ

จําหนายผลิตภัณฑพลาสติก ซึ่งเปนแหลงรายไดหลกั ราว 70% ของรายไดรวม 2)ธุรกิจเมลามีน 
เพ่ือใชสําหรับผลติภัณฑในครัวเรือน และ 3)ธุรกิจซื้อมา/ขายไปแมพิมพ ดานผลประกอบการ
งวด 1Q57 ท่ีผานมา SITHAI มีกาํไรสุทธิ 105 ลานบาท ลดลง 15% YoY  โดยหลักๆเกิดจาก
รายไดท่ีปรับลดลง 3% YoY สูระดับ 2,238 ลานบาท เน่ืองจากสถานการณความไมสงบใน
ประเทศ และสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ไดสงผลกระทบตอยอดขายท้ังในสวนของผลติภัณฑท่ี
ใชในครัวเรือน และกลุมธุรกจิพลาสติกท่ีจําหนายใหกับลูกคาอุตสาหกรรม สวน Gross Margin 
ในงวด 1Q57 ทําไดท่ี 19.6% ใกลเคียงกบัชวงเดียวกันของปกอน แตตํ่ากวา 4Q56 ท่ีทําได 
21.4% เน่ืองจากเปนชวง High Season ของธุรกิจ และเปนชวงท่ีไดรับปจจัยหนุนจากคาเงิน
บาทท่ีออนตัว ทําให Margin ท่ีไดรับจากการสงออกในธุรกิจเมลามีนปรับตัวดีขึ้น 

 แมสถานการณความไมสงบทางการเมืองจะยงัมีอยูในชวงตนงวด 2Q57 แตเชื่อวาการท่ี 
SITHAI ไดเร่ิมรับออรเดอรจากบริษัท เสริมสขุ จาํกัด ซึ่งเปนผูผลตินํ้าอัดลมขนาดใหญ เปน
ไตรมาสแรก เม่ือประกอบกับความตองการบรรจุภัณฑเคร่ืองด่ืมในประเทศที่เวียดนามท่ีมีอยูสูง
ตามภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงในตลาดเคร่ืองด่ืม จึงคาดวาจะชวยหนุนใหรายไดของ SITHAI 
ปรับเพ่ิมขึ้นได 14% QoQ ดาน Gross Margin เชื่อวาจะยงัทรงตัวอยูท่ีบริเวณ 19% เชนเดิม 
โดยรวมแลวเชือ่วาผลประกอบการในงวด 2Q57 จะเติบโตไดท้ัง QoQ และ YoY สวนทิศทางผล
ประกอบการในระยะยาวมีแนวโนมท่ีสดใส หลังปญหาการเมืองคลีค่ลาย อกีท้ัง SITHAI ได
เดินหนาขยายธุรกิจท้ังในและตางประเทศอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในอินเดียและเวียดนาม 

 ราคาหุน SITHAI ยังตํ่ากวามูลคาพ้ืนฐานท่ีฝายวิจัยประเมินไวท่ี 2.73 บาท (อิง PER 14 เทา) 
อีกท้ังยังมี Dividend Yield ท่ีนาจูงใจท่ีระดับ 6% 

ผูถ้ือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายสนั่น อังอุบลกุล 16.27
2. นางมยุรี ศิริวัจนางกูร 6.02
3. นางศรีสุดา เลิศสุมิตรกุล 5.54
4. นายไพวรรณ ชาติพิทักษ 4.06
5. นายสมยศ เลิศสุมิตรกุล 3.77
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 2,342 2,232 2,511 2,238
กําไรสุทธิ (ลบ) 102 90 174 105
EPS (บาท) 0.04 0.03 0.06 0.04
BV (บาท) 1.53 1.56 1.60 1.65

PER (เทา) 13.79
PBV (เทา) 1.45  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SITHAI : กราฟทําทรง Descending Triangle ยกฐานขึ้น เพ่ือทดสอบยอด 
high เดิมท่ีบริเวณ 2.60 บาท มองวามีโอกาสสงูท่ีจะผานไปได ซึ่งจะเปน
การทํา Bullish Breakout กอนขึ้นตอเน่ือง แนวตานถัดไป 2.78 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรแรก 2.60 และ 2.78 
บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.32 บาท 

 

 


