
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 BY RESEARCH DIVISION  

 
แนวรับ  1,610 จุด 
แนวต้าน 1,631 จุด 

 
BEC FV@B 12.70 
CK FV@B 27.00 
COM7 FV@B 47.50 
  
 
  

  

 
 

 

 

รายละเอียดช้อปดีมีคืนในอดีต + หุ้นที่ได้ผลบวกจากกระแส 

 

 
ท่ีมา:  ฝ่ายวิจัย ASPS  

 

ปี ระยะเวลา
ภาษีทีล่ดหยอ่น

(บาท)

วงเงนิสะพัด

(ลา้นบาท)

สดัสว่นตอ่ GDP

(%)

ภาษีทีรั่ฐสญูเสยี

(ลา้นบาท)

2558 25-31 ธ.ค.58 (7 วนั) 15,000        9,000           0.05 1,200          

2559 14-31 ธ.ค.59 (18 วนั) 15,000        17,000         0.10 1,800          

2560 11 พ.ย.-3 ธ.ค.60 (23 วนั) 15,000        22,500         0.13 2,000          

2561 15 ธ.ค.61-15 ม.ค.62 (1 เดอืน) 15,000        12,000         0.07 1,600          

2563 23 ต.ค.-15 ธ.ค.63 (2 เดอืน 7 วนั) 30,000        111,000        0.66 14,000         

2565 1 ม.ค.-15 ก.พ.65 (1 เดอืน 15 วนั) 30,000        50,000         0.31 >7000

2565 ลา่สดุ ชง ครม. 29 พ.ย.65 40,000        56,000         0.35 8,200          

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส  
 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

22 พฤศจิกายน 2565 

SET INDEX นิ่งๆ เหนือ 1610 จุด    
GDP Growth งวด 3Q65 ของบ้านเราออกมาที่ 4.5% YoY สูงกว่าที่ Consensus
คาดไว้ 4.4% และถือเป็นการเติบโต QoQ เป็นไตรมาสที่ 4 ต่อเนื่อง ภาพดังกล่าว
ย้ำถึงสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจน ส่วนแนวโน้มในงวด 4Q65 น่าจะเห็นการเติบโต
ในอัตราที่สูงกว่า 3Q65 เนี่องจากเป็น High Season ของภาคการท่องเที่ยว อีกทั้ง
ยังน่าจะมีแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลใน Package 
ของขวัญปีใหม่ ซึ่งเบื้องต้นคาดว่าจะมี ช้อปดีมีคืนกำหนดวงเงินลดหย่อนภาษี 
40,000 บาท และ การขยายอายุมาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอนฯ+จดจำนอง
ออกไป ส่วนประเด็นที่ต้องติดตามในฐานะแรงกดดัน ได้แก่สถานการณ์ Covid-19 
ซึ่งคาดหมายว่าจะกลับมาระบาดรอบใหม่ช่วงปลายปี ต่อเนื่องต้นปีหน้า เฉพาะ
อย่างยิ่งในส่วนของจีน ที่ยังใช้นโยบาย Zero Covid  

SET Index น่าจะเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ เนื่องจากไม่มีปัจจัยใหม่ๆ เข้ามามี
อิทธิพล ประเมินกรอบช่วง 1610 – 1631 จุด สำหรับหุ้น Top Pick วันนี้เลือก 
BEC, CK และ COM7 
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โควิดจีนเร่ง กดดันราคาน้ำมัน และสินทรัพย์เส่ียงช่วงนี้ 

ล่าสุดตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิดในจีนขยับขึ้นมาอยู่ที่ 24,390 ราย เพ่ิมข้ึนกว่า 6 เท่าตัวในช่วง 2 
สัปดาห์ที่ผ่านมา อีกท้ังก่อนหน้ายังพบผู้เสียชีวิตแล้ว 2 ราย ทำให้ทางรัฐบาลจีนเพ่ิม
มาตรการควบคุมเข้มงวดขึ้น โดยให้ประชาชนในปักก่ิงอยู่บ้าน และสั่งปิดโรงเรียนหลาย
แห่ง รวมถึงประกาศล็อกดาวน์กวางโจว 5 วัน 

ตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิดจีน 

 
ท่ีมา: New York Time 

ความเข้มงวดต่อการรับมือโควิดของจีน ทำให้นักลงทุนกังวลต่อเศรษฐกิจโลกมีโอกาส
ชะลอตัวลงได้มากขึ้น กดดันสินทรัพย์เสี่ยงผันผวน รวมถึงราคาท่ีลดลงต่อเนื่อง โดยราคา
น้ำมันดิบ WTI ช่วง 2 สัปดาห์ลดลงมา -13% ล่าสุดอยุ่ที่ 80 เหรียญ/บาร์เรล 

ราคาน้ำมันดิบ WTI 

 
ท่ีมา: Investing.com 

 

ประเด็นดังกล่าว ถือเป็นกระแสเชิงลบต่อจำนวนนักท่องเที่ยวจีนที่จะเข้ามาไทยได้ช้าลง 
ซึ่งปัจจุบันเดือน ก.ย. 65 มีนักท่องเที่ยวจีนเข้ามา 3.2 หมื่นรายต่อเดือน ต่ำกว่าภาวะปกติ
ช่วงก่อนเกิดโควิดมีนักท่องเที่ยวจีนเข้าเกือบ 1 ล้านรายต่อเดือน (11 ล้านรายต่อปี) 
อย่างไรก็ตามในภาพระยะยาวน่าจะกระทบต่อประมาณการน้อย เนื่องจากฝ่ายวิจัยฯ คาด
ว่านักท่องเที่ยวจีนน่าจะเข้ามาในประเทศไทยชัดเจนในช่วงกลางปี 66 เป็นต้นไป 
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จำนวนนักท่องเที่ยวชาวจีนยังต่ำกว่าช่วงก่อนโควิด-19 

 
ท่ีมา: Investing.com 

 

สรุปประเด็นโควิดที่แพร่ระบาดในจีน น่าจะกดดันให้ราคาน้ำมันย่อตัวลง ถือเป็น
กระแสเชิงลบต่อหุ้นที่อิงกับราคา Commodity ขณะทหีุ้นกลุ่มท่องเที่ยวอาจได้รับ 
Sentiment เชิงลบช่วงสั้นๆ บ้าง อย่างไรก็ตามนักลงทุนต้องติดตามประเด็นนี้อย่าง
ใกล้ชิด เพราะถ้ามีการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิดจีนก็จะกลับมาเป็น 
Sentiment บวกหุ้นดังกล่าวแทน 

 

GDP 3Q65 ไทย ขยายตัว 4.5%YOY สูงกว่าคาด 

สภาพัฒน์ฯ รายงาน GDP ขยายตัว 4.5%YoY (สูงกว่า Consensus คาดไว้ที่ 4.4%YoY) 
และขยายตัว 1.2%QoQ ซ่ึงถือว่าเป็นการขยายตัวได้ต่อเนื่อง 4 ไตรมาสตั้งแต่ปลายปี 
2564 โดยรวมทำให้ GDP 9M65 ขยายตัว 3.1%QoQ 

ทั้งนี้ปัจจัยที่ขับเคลื่อนเศรษฐกิจให้ขยายตัวส่วนใหญ่มาจากการบริโภค (+9.0%YoY), การ
ลงทุนภาคเอกชน (+11.0%YoY), การส่งออก (+9.5%YoY) โดยได้แรงหนุนของมาตรการ
ผ่อนคลายควบคุมโควิด-19 ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาเข้าสู่ภาวะปกติได้มาก
ขึ้น รวมถึงการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้ามาต่อเนื่อง และสถานการณ์นอก
ประเทศที่เริ่มลดความตรึงเครียด ส่วนปัจจัยที่เข้ามากดดันเศรษฐกิจไทย 3Q65 มาจาก
การลงทนุภาครัฐ (-7.3%YoY) และการใช้จ่ายภาครัฐ (-0.6%YoY) 
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สำหรับแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป ทางสภาพัฒน์ประเมินว่าปี 65 และ 66 คาดว่า
จะขยายตัว 3.2%YoY และ 3.0 - 4.0%YoY ตามลำดับ อย่างไรก็ตามหากใช้สมมุติฐาน 
GDP ไตรมาส 4 ที่ระดับ 4.5%YoY จะทำให้เศรษฐกิจไทยปีนี้เติบโต 3.4%YoY ซึ่งใกล้เคียง
กับประมาณการ GDP ไทยของสำนักเศรษฐกิจต่างๆ ที่มีค่าเฉลี่ยราว 3.2%YoY  

ประมาณการ GDP ไทย หากไตรมาส 4 อยู่ที่ 4.5%YoY 

 
ท่ีมา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัย ASPS  

 

ฝ่ายวิจัยคาดว่าการเติบโตของเศรษฐกิจไทยยังมี Momentum ให้ฟ้ืนตัวต่อไปได้ จากแรง
หนุนของภาคการท่องเที่ยว การจับจ่ายใช้สอยภายในประเทศ (คาดภาครัฐยังมีมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจช่วงปลายปีนี้) และการลงทุนของภาครัฐที่เปลี่ยนจากการเยียวยามาเป็น
การลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานของประเทศ อย่างไรก็ตามการประมาณการเศรษฐกิจไทย
ควรคำนึงถึงปัจจัยเชิงลบต่างๆ ที่เป็น Downside อาทิ เศรษฐกิจโลกอาจเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย ความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ รวมถึงความไม่แน่นอนทางการเมืองในบ้านเรา 

ฟันเฟืองขับเคล่ือนหลักๆ รายไตรมาส (2Q64 - 3Q65)  การเติบโต GDP (%QoQ) รายประเทศ 

 

 

 
ที่มา: สภาพัฒน์, ฝ่ายวิจัย ASPS  ที่มา:  สภาพัฒน์, ฝ่ายวิจัย ASPS 
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สรุป ภาพรวมเศรษฐกิจไทยขยายตัวติดต่อกัน 4 ไตรมาส คาดว่ายังเห็น Momentum 
การฟื้นตัวต่อเนื่อง จากภาคการท่องเที่ยว การใช้จ่ายภายในประเทศ รวมถึงการลงทุน
ของภาครัฐในโครงสร้างพื้นฐาน ดีต่อหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว อาทิ AOT CENTEL CPN, กลุ่ม 
Domestic Consumption อาทิ CRC COM7, กลุ่มก่อสร้าง – นิคม อาทิ CK STEC 

 

คาดหวังช้อปดีมีคืนและแพ็กเกจของขวัญปีใหม่ กระตุ้นเศรษฐกิจปลายปีนี ้
ชอบ CK COM7 BEC 

กระทรวงการคลังได้ข้อสรุปมาตรการช้อปดีมีคืน หรือช้อปช่วยชาติแล้ว โดยจะให้มีผล
ระหว่างวันที่ 1 ม.ค.-15 ก.พ. 2566 รวม 46 วัน ทั้งนี้คาดว่าจะเสนอคณะรัฐมนตรี (ครม.) 
เห็นชอบได้ภายใน 29 พ.ย.65 ซึ่งมาตรการรอบนี้ สามารถใช้ใบกำกับภาษี มาลดหย่อนได้
ไม่เกิน 40,000 บาท ซึ่งมากกว่ารอบอ่ืนๆ ที่มีวงเงินเพียง 30,000 บาท 

การดำเนินมาตรการรอบนี้ คาดว่าจะทำให้ทางกรมสรรพากรสูญเสียรายได้กว่า 8,200 
ล้านบาท แต่จะทำให้เกิดเงินหมุนในระบบกว่า 56,000 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนต่อ 
GDP ราว 0.35% ดังรูปด้านล่าง 

รายละเอียดช้อปดีมีคืนในอดีต 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

ทั้งนี้ กลุ่มอุตสาหกรรมที่คาดว่าได้ประโยชน์จากโครงการช้อปดีมีคืนมีอยู่ 5 กลุ่มหลัก ดังนี้ 

• กลุ่มท่องเที่ยว CENTEL MINT 

• กลุ่มขนส่ง BEM 

• กลุ่มห้างสรรพสินค้า CPN 

• กลุ่มการเงินและโฆษณา KTC AEONTS BEC 

• กลุ่มอุปโภค/บริโภค MAKRO HMPRO CRC CPALL BJC ADVANC SPVI COM7 

  

ปี ระยะเวลา
ภาษีทีล่ดหยอ่น

(บาท)

วงเงนิสะพัด

(ลา้นบาท)

สดัสว่นตอ่ GDP

(%)

ภาษีทีรั่ฐสญูเสยี

(ลา้นบาท)

2558 25-31 ธ.ค.58 (7 วนั) 15,000        9,000           0.05 1,200          

2559 14-31 ธ.ค.59 (18 วนั) 15,000        17,000         0.10 1,800          

2560 11 พ.ย.-3 ธ.ค.60 (23 วนั) 15,000        22,500         0.13 2,000          

2561 15 ธ.ค.61-15 ม.ค.62 (1 เดอืน) 15,000        12,000         0.07 1,600          

2563 23 ต.ค.-15 ธ.ค.63 (2 เดอืน 7 วนั) 30,000        111,000        0.66 14,000         

2565 1 ม.ค.-15 ก.พ.65 (1 เดอืน 15 วนั) 30,000        50,000         0.31 >7000

2565 ลา่สดุ ชง ครม. 29 พ.ย.65 40,000        56,000         0.35 8,200          



 
 

   6 
  

 BY RES EARCH D IV ISION   
หุ้นที่คาดได้ประโยชน์จากช้อปดีมีคืน 

 
ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

ทั้งนี้ นอกจากช้อปดีมีคืนแล้ว ก็จะมีแพ็กเกจ "ของขวัญปีใหม่" ทั้งต่อเวลาลดค่าธรรมเนียม
โอน-จดจำนองบ้าน-แบงก์รัฐลดดอกเบี้ยลูกหนี้ชำระดี ที่จะชงเจ้า ครม. 29 พ.ย.65 นี้ด้วย 
โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

• การขยายเวลามาตรการลดค่าธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมสำหรับ
ที่อยู่อาศัยออกไปอีก 1 ปี จากมาตรการเดิมท่ีจะสิ้นสุดในสิ้นปีนี้ โดยการลด
ค่าธรรมเนียมการโอนจาก 2% ลงเหลือ 0.01% และลดค่าธรรมเนียมการจำนอง
จาก 1% ลงเหลือ 0.01% สำหรับที่อยู่อาศัยและอาคารพาณิชย์ เฉพาะที่มีราคา
ซื้อขายและราคาประเมินทุนทรัพย์ไม่เกิน 3 ล้านบาท 

• แบงก์รัฐได้เตรียมมาตรการชำระดีมีคืน เช่นเดียวกับหลายปีที่ผ่านมา โดยลูกค้า
ที่มีประวัติการชำระหนี้ดีก็จะได้รับดอกเบี้ยคืน อาทิ ธนาคารออมสิน คืนเงินให้
ลูกค้าท่ีชำระหนี้ดี 500 บาท, ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) คืนเงินลูกค้า
สินเชื่อบ้านที่ผ่อนชำระดี ตั้งแต่ 500-1,000 บาท เป็นต้น 

สรุป ความคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐฯในช่วงปลายปีนี้ คาดทำให้
เศรษฐกิจไทยกลับมาคึกคักอีกรอบ ขณะที่ปีหน้าคาดเห็นนโยบายการลงทุนของภาครัฐ
ฯมากขึ้น แทนที่การเยียวยาประชาชนเช่นปีนี้ โดยกระทรวงการคลังคาด GDP Growth 
ปีหน้าอยู่ที่ 3.8%YoY ดังนั้น กลยุทธ์การวันนี้เลือกหุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ
ภาครัฐฯในอนาคต เน้นกลุ่ม Domestic Consumption อย่าง BEC COM7 และ CK 
เป็น Top picks วันนี้ 
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OUTLOOK ไตรมาส 4 กลุ่มวัสดุก่อสร้าง, รับเหมาก่อสร้าง, อสังหา 

สัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยฯนำเสนอ OUTLOOK ไตรมาส 4 รายอุตสาหกรรม โดยจะแบ่งเนื้อหาใน
ทุกๆวันลง Market Talk ซึ่งมีกำหนดการ ดังนี้ 

• จันทร์ 21 พ.ย.65 กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี, โรงไฟฟ้า 

• อังคาร 22 พ.ย. 65 กลุ่มวัสดุก่อสร้าง, รับเหมาก่อสร้าง, อสังหา 

• พุธ 23 พ.ย.65 กลุ่ม ICT, พาณิชย์ 

• พฤหัสบดี 24 พ.ย.65 กลุ่มธนาคาร, ท่องเที่ยว, ยานยนต์, มีเดีย 

• ศุกร์ 25 พ.ย.65 กลุ่มเกษตรอาหาร, เช่าซื้อ และอ่ืนๆ 

กลุ่มวัสดุก่อสร้าง 

งวด 4Q65 จะเริ่มต้นเข้าสู่ช่วง High Season อีกท้ังตั้งแต่ พ.ย. หลังหมดฤดูฝนและมีการ
เก็บเก่ียวพืชผลการเกษตร อย่างไรก็ตาม แรงกดดันด้านต้นทุนพลังงานยังคงอยู่ ทั้งถ่านหิน
ที่กระทบธุรกิจซีเมนต์ ก๊าซธรรมชาติกระทบธุรกิจกระเบื้อง และน้ำมันดีเซลกระทบค่า
ขนส่ง ผลประกอบการของบริษัทส่วนใหญ่น่าจะทรงตัวเทียบกับ 3Q65 และลดลงเทียบกับ 
4Q64  

แนวโน้มกำไรปี 2566 จะเติบโตจากฐานต่ำในปีนี้ โดยเฉพาะ SCC ซึ่งกินสัดส่วนกำไร
มากกว่า 80% ของกำไรกลุ่มคาดหวังจะเห็นการฟื้นตัวจาก Volume growth หลังเปิด
ดำเนินงานโรงงานปิโตรเคมีต้นน้ำในเวียดนาม ส่วนบริษัทอ่ืนๆที่คาดหวังการฟื้นตัว
เด่น น่าจะเป็น VNG ที่รับประโยชน์เต็มท่ีจากโครงการลงทุนผลิตภัณฑ์ใหม่ในปี 2565 

กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง 

การรับรู้รายได้ของบริษัทรับเหมาฯ ส่วนใหญ่มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นตามมูลค่า Backlog 
ในมือ และหมดประเด็นเรื่องแรงงานขาดแคลนหลังมีการนำเข้าแรงงานต่างด้าวเข้ามาได้ 
อย่างไรก็ตาม โดยปกติบริษัทรับเหมาฯมักมีการปรับปรุง Budget ก่อสร้างในช่วงไตรมาส 
4 ของปี จึงมีโอกาสสร้าง Negative Surprise โดยบริษัทที่น่าจะทำกำไรเด่นใน 4Q65 คือ 
STEC เพราะจะมีการบันทึกกำไรพิเศษจากการตีราคาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนในทุก
ไตรมาส 4 ของปีเพ่ิมเติมจากธุรกิจก่อสร้างที่คาดจะเป็นไตรมาสที่ทำรายได้สูงสุดเช่นกัน 

แนวโน้มกำไรปี 2566 เชื่อบริษัทรับเหมาส่วนใหญ่จะทำกำไรเติบโตตามรายได้ พร้อม
คาดหวังกระแสเชิงบวกช่วงกลางปีจากการเลือกตั้งที่ทุกพรรคการเมืองมักใช้นโยบาย
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานในการหาเสียง บริษัทรับเหมาใหญ่ชอบ CK ที่เด่นทั้งกระแส
และผลประกอบการ บริษัทรับเหมาเล็กชอบ NWR ที่ราคาต่ำ Book Value มาก และ



 
 

   8 
  

 BY RES EARCH D IV ISION   
ม้ามืดที่น่าจับตามองคือ TTCL ที่คาดจะ Turnaround กลับมาทำกำไรโดดเด่น หลัง
หมดภาระตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สูญตาม TFRS9 ปีละ 276 ล้านบาท ที่ต้องทำมาตลอด 3 
ปี (2563-2565) 

กลุ่มเจาะเสาเข็ม 

แนวโน้มกำไร 4Q65 ดูดีขึ้นหลังจากท่ีสามารถแก้ปัญหาแรงงานขาดแคลนได้ด้วยการ
นำเข้าแรงงานต่างด้าวเข้ามาประกอบกับงานเข้ามาในระบบเพิ่มขึ้น 

แนวโน้มกำไรปี 2566 คาดว่าจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากงานรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้
ซึ่งเป็นงานที่รับค่าแรงอย่างเดียว, margin สูง และใช้เวลาดำเนินการกว่า 9 เดือน 
เทียบกับงานเจาะเสาเข็มทั่วๆไปที่มีระยะเวลาเพียง 3-6 เดือน, นอกจากนี้หากเริ่มงาน 
สีส้มตะวันตก หรือ central north pole ได้ก็จะเป็นการเสริม earning momentum 
อีก เลือก PYLON เป็น top pick จากการรักษาฐานกำไรได้ในระดับสูงมาต่อเนื่อง 

กลุ่มพัฒนาที่อยู่อาศัย 

แนวโน้ม 4Q65 คาดกำไรปกติสูงสุดของปี หนุนจากส่งมอบ Backlog แนวราบที่ยกมาจาก 
3Q65, เปิดแนวราบใหม่ และโอนฯ คอนโดฯ ใหม่มากขึ้น รวมถึงอานิสงค์จากโค้งสุดท้าย
ของมาตรการลดค่าโอนฯ-จดจำนอง และผ่อนคลาย LTV ที่จะสิ้นสุดลงปีนี้ 

Valuation หุ้นในกลุ่มฯ ยังน่าสนใจ ด้วยระดับ PER ซื้อขายไม่แพง และคาดหวัง Div 
Yield เฉลี่ยเกิน 5% ต่อปี เลือกหุ้นเด่น คือ AP (FV@B15.50) จากทิศทางกำไรที่จะ
ยกฐานสูงต่อเนื่องปีนี้และปีหน้า รวมถึงปันผลปีละครั้งกว่า 6% ต่อปี นอกจากนี้ยังมี 
LH (FV@B11.50), SC (FV@4.88) และ SIRI (FV@B1.72) จากกำไร 4Q65 จะโตทั้ง 
YoY และ QoQ ทำจุดสูงสุดของปี พร้อมให้ปันผลสูงกว่า 6% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 ครั้ง) 
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คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับที่ 1 มีนโยบาย (Committed) 

มีคำมั่นหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจที่จะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง 

ระดับที่ 2 ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) 

มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตที่กำหนดให้
องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับที่ 3 มีมาตรการป้องกัน (Established) 

มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมทั้งการดูแลให้มีการดำเนินการและการทบทวนความ
เหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับที่ 4 ได้รับการรับรอง (Certified) 

มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่านการตรวจสอบ
เพื่อให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับที่ 5 ขยายผลสู่ผู้ที่เกี่ยวข้อง (Extended) 

มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ที่เกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตที่เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายที่ชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 
ระดับคะแนน 5 (90-100) :ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) : ดี   

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 

 

"Disclaimer: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance Report) ที่จัดทาโดยสมาคมส่งเสริม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ที่จัดทาโดยสถาบันที่เกี่ยวข้อง ซึ่งมีการเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือสถาบันที่เกี่ยวข้องจากข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจด
ทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ Corporate Governance Report of Thai Listed Companies (CGR) ประจำปี 
และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) 
รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและ
ประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการ
ดำเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

ทั้งนี้ ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้
เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมินแต่อย่างใด  

เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลสำรวจหรือผลการประเมิน
เท่านั้น ดังนั้น ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ 
บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 
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Anti-corruption Progress Indicator 
ได้รับการรับรอง 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

 
 
  

AAV AUCT BRR CPF EPG HANA KKP METCO NYT PR9 S SE-ED SST THANI TQM U

ADVANC AWC BTS CPI ETC HARN KSL MFEC OISHI PREB S&J SELIC STA THCOM TRC UAC

AF AYUD BTW CPN FPI HMPRO KTB MINT OR PRG SAAM SENA STEC THG TRU UBIS

AH BAFS BWG CRC FPT ICC KTC MANO ORI PRM SABINA SENAJ STI THIP TRUE UV

AIRA BANPU CENTEL CSS FSMART ICHI LALIN MOONG OSP PROUD SAMART SHR SUN THRE TSC VGI

AKP BAY CFRESH DDD GBX III LANNA MSC OTO PSH SAMTEL SIRI SUSCO THREL TSR VIH

AKR BBL CHEWA DELTA GC ILINK LH MST PAP PSL SAT SIS SUTHA TIPH TSTE WACOAL

ALT BCP CHO DEMCO GCAP ILM LHFG MTC PCSGH PTG SC SITHAI SVI TIPCO TSTH WAVE

AMA BCPG CIMBT DRT GFPT INTUCH LIT MVP PDG PTT SCB SMK SYMC TISCO TTA WHA

AMATA BDMS CK DTAC GGC IP LPN NCL PDJ PTTEP SCC SMPC SYNTEC TK TTB WHAUP

AMATAV BEM CKP DUSIT GLAND IRPC MACO NEP PG PTTGC SCCC SNC TACC TKT TTCL WICE

ANAN BGC CM EA GLOBAL ITEL MAJOR NER PHOL PYLON SCG SONIC TASCO TMT TTW WINNER

AOT BGRIM CNT EASTW GPI IVL MAKRO NKI PLANB Q-CON SCGP SPALI TCAP TNDT TU ZEN

AP BIZ COM7 ECF GPSC JWD MALEE NOBLE PLANET QH SCM SPI TEAMG TNITY TVDH

ARIP BKI COMAN ECL GRAMMY K MBK NSI PLAT QTC SDC SPRC TFMAMA TOA TVI

ARROW BOL COTTO EE GULF KBANK MC NVD PORT RATCH SEAFCO SPVI TGH TOP TVO

ASP BPP CPALL EGCO GUNKUL KCE MCOT NWR PPS RS SEAOIL SSSC THANA TPBI TWPC

2S APCS BEYOND CMC ESSO HTC JMART LHK NBC PMTA RT SGF SRICHA TIGER TRT WP

7UP APURE BFIT COLOR ESTAR HYDRO JMT LOXLEY NCAP PPP RWI SIAM SSC TITLE TSE XO

ABICO AQUA BJC CPL ETE ICN KBS LRH NCH PPPM S11 SINGER SSF TKN TVT XPG

ABM ASAP BJCHI CPW FE IFS KCAR LST NETBAY PRIME SA SKE STANLY TKS TWP YUASA

ACE ASEFA BLA CRD FLOYD IMH KEX M NEX PRIN SAK SKN STGT TM UEC

ACG ASIA BR CSC FN IND KGI MATCH NINE PRINC SALEE SKR STOWER TMC UMI

ADB ASIAN BROOK CSP FNS INET KIAT MBAX NRF PSG SAMCO SKY STPI TMD UOBKH

AEONTS ASIMAR CBG CWT FORTH INSET KISS MEGA NTV PSTC SANKO SLP SUC TMI UP

AGE ASK CEN DCC FSS INSURE KOOL META OCC PT SAPPE SMIT SWC TMILL UPF

AHC ASN CGH DCON FTE IRC KTIS MFC OGC PTECH SAWAD SMT SYNEX TNL UPOIC

AIT ATP30 CHARAN DHOUSE FVC IRCP KUMWEL MGT PATO QLT SCI SNP TAE TNP UTP

ALL B CHAYO DOD GEL IT KUN MICRO PB RBF SCN SO TAKUNI TOG VCOM

ALLA BA CHG DOHOME GENCO ITD KWC MILL PICO RCL SCP SORKON TCC TPA VL

ALUCON BAM CHOTI DV8 GJS J KWM MITSIB PIMO RICHY SE SPA TCMC TPAC VPO

AMANAH BC CHOW EASON GYT JAS L&E MK PJW RML SFLEX SPC TEAM TPCS VRANDA

AMARIN BCH CI EFORL HEMP JCK LDC MODERN PL ROJNA SFP SPCG TFG TPS WGE

APCO BEC CIG ERW HPT JCKH LEO MTI PM RPC SFT SR TFI TRITN WIIK

A AS BROCK CMAN EP HUMAN KASET M-CHAI NNCL PRAKIT SGP SQ TNH TTI WIN

AI AU BSBM CMO F&D IHL KCM MCS NOVA PRAPAT SICT SSP TNR TYCN WORK

AIE B52 BSM CMR FMT IIG KK MDX NPK PRECHA SIMAT STARK TOPP UKEM WPH

AJ BEAUTY BTNC CPT GIFT INGRS KKC MJD NUSA PTL SISB STC TPCH UMS YGG

ALPHAX BGT BYD CRANE GLOCON INOX KWI MORE PAF RJH SK SUPER TPIPL UNIQ ZIGA

AMC BH CAZ CSR GREEN JAK KYE MUD PF RP SMART SVOA TPIPP UPA

APP BIG CCP D GSC JR LEE NC PK RPH SOLAR TC TPLAS UREKA

AQ BLAND CGD EKH GTB JTS LPH NDR PLE RSP SPACK TCCC TPOLY VIBHA

ARIN BM CITY EMC HTECH JUBILE MATI NFC PPM SABUY SPG THMUI TQR W

2S AYUD BSBM CPN FPI HENG KBS MATCH NOBLE PM QH SE-ED SSF THANI TPCS UOBKH

7UP B BTS CRC FPT HMPRO KCAR MBAX NOK PPP QLT SELIC SSP THCOM TPP UPF

ADVANC BAFS BWG CSC FSMART HTC KCE MBK NSI PPPM QTC SENA SSSC THIP TRU UV

AF BAM CEN DCC FSS ICC KGI MC NWR PPS RATCH SGP SST THRE TRUE VGI

AI BANPU CENTEL DELTA FTE ICHI KKP MCOT OCC PR9 RML SINGER STA THREL TSC VIH

AIE BAY CFRESH DEMCO GBX IFS KSL META OGC PREB RWI SIRI STGT TIDLOR TSTE WACOAL

AIRA BBL CGH DIMET GC III KTB MFC ORI PRG S&J SITHAI STOWER TIPCO TSTH WHA

AJ BCH CHEWA DRT GCAP ILINK KTC MFEC PAP PRINC SAAM SKR SUSCO TISCO TTA WHAUP

AKP BCP CHOTI DTAC GEL INET KWI MILL PATO PRM SABINA SMIT SVI TKS TTB WICE

AMA BCPG CHOW DUSIT GFPT INSURE L&E MINT PB PROS SAPPE SMK SYMC TKT TTCL WIIK

AMANAH BE8 CIG EA GGC INTUCH LANNA MONO PCSGH PSH SAT SMPC SYNTEC TMILL TU XO

AMATA BEC CIMBT EASTW GJS IRC LH MOONG PDG PSL SC SNC TAE TMT TVDH YUASA

AMATAV BEYOND CM EGCO GPI IRPC LHFG MSC PDJ PSTC SCB SNP TAKUNI TNITY TVI ZEN

AP BGC CMC EP GPSC ITEL LHK MST PG PT SCC SORKON TASCO TNL TVO ZIGA

APCS BGRIM COM7 EPG GSTEEL IVL LPN MTC PHOL PTG SCCC SPACK TCAP TNP TWPC

AS BKI COTTO ERW GULF JKN LRH MTI PK PTT SCG SPALI TCMC TNR U

ASIAN BLA CPALL ESTAR GUNKUL JR M NBC PL PTTEP SCGP SPC TFG TOG UBE

ASK BPP CPF ETE HANA K MAJOR NEP PLANB PTTGC SCM SPI TFI TOP UBIS

ASP BROOK CPI FE HARN KASET MAKRO NINE PLANET PYLON SCN SPRC TFMAMA TOPP UEC

AWC BRR CPL FNS HEMP KBANK MALEE NKI PLAT Q-CON SEAOIL SRICHA TGH TPA UKEM

AH B52 CPW ECF FLOYD J KEX NCAP OR SAK SUPER TMI VARO

ALT CHG DDD EKH GLOBAL JMART KUMWEL NOVA PIMO SIS SVT TQM VIBHA

APCO CI DHOUSE ETC ILM JMT LDC NRF PLE SSS TKN TRT W

ASW CPR DOHOME EVER INOX JTS MEGA NUSA RS STECH TMD TSI WIN




