
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 14 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.28
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1627 

 ประเด็นร้อน 
 

SET : CSP รายงานงบการเงินงวด 2Q57 ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไรสุทธิ 56.5 ลานบาท เปนการ 
Turnaround เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนท่ีมีผลขาดทุนสุทธิ 14.7 ลาน   

 ความเห็น 
 CSP เปนศูนยบริการเหล็ก ซึ่งมีธุรกิจหลักแบงออกเปน 4 สวน ไดแก 1)ใหบริการจัดหา

ผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวน (ซื้อมาขายไป)  2)แปรรูปเหล็กแผนชนิดมวนเพ่ือจําหนาย 3)
ใหบริการแปรรูปเหล็กแผนชนิดมวนตามท่ีลูกคาตองการ และ 4)ผลิตและจําหนายทอเหล็กรีด
เย็นเพ่ือใชในอุตสาหกรรมยานยนต สําหรับผลประกอบการในงวด 2Q57 ท่ีพลิกฟนอยางมี
นัยสําคัญจากปกอน  แมวาสถานการณความไมแนนอนทางการเมืองจะกดดันปริมาณขาย
เหล็กแผนรีดรอน/รีดเย็น แตดวยราคาขายเหล็กแผนในประเทศท่ีถูกขยับขึ้น เน่ืองดวยผลของ
มาตรการทางภาษี Safeguard กีดกันการนําเขาเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศ จึงชวย
ชดเชยใหรายไดของ CSP ยังทรงตัวได YoY และยังชวยหนุนให Gross Margin ของ CSP ใน
งวด 2Q57 ปรับขึ้นไปท่ี 10% เทียบกับท่ีทําไดเพียง 4% ในชวงเดียวกันของปกอน 

 แนวโนมผลประกอบการของ CSP ใน 2H57 ยังมีทิศทางที่สดใสตอเน่ือง หลังปญหาการเมือง
คลี่คลาย ซึ่งจะทําใหความตองการใชเหล็กแผนแปรรูปท้ังจากภาคการผลิต และภาคกอสราง
ปรับตัวสูงขึ้น อีกท้ังความคาดหวังตอการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนตในชวง 2H57 
หลังจากท่ีผานพนจุดตํ่าสุดใน 2Q57 ท่ีมีปริมาณผลิตรถยนตเพียง 4.35 แสนคัน จะชวยหนุนให
ปริมาณขายทอเหล็กรีดเย็นของ CSP มีแนวโนมท่ีดีขึ้นเชนเดียวกัน 

 แมราคาหุน CSP จะซื้อขายบน Current PER ท่ี 23 เทา แตเน่ืองจากผลประกอบการที่มีกําไร
ในระดับสูงนับต้ังแตงวด 1Q57 เปนตนมา และยังมีแนวโนมท่ีดีตอเน่ือง คาดวาจะทําให 
Expected PER ป 2557 ลดลงตํ่ากวาระดับ 10 เทาได นอกจากน้ี CSP ยังเปนหุนท่ีมีจุดเดนใน
เร่ืองของการจายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอ ดวย Dividend Yield ราว 4% ตอป 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 35.27
2. น.ส.จุฑามาศ ชัยสุพัฒน 9.19
3. นายสุภชัย ชัยสุพัฒน 8.46
4. นางอรสา ชัยสุพัฒน 8.46
5. นายพงษสวัสดิ์ ชัยสุพัฒน 8.46
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 935 854 1,405 1,033
กําไรสุทธิ (ลบ) 5 -4 85 56
EPS (บาท) 0.01 -0.01 0.17 0.11
BV (บาท) 1.59 1.59 1.63 1.74

PER (เทา) 23.02
PBV (เทา) 2.00  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CSP: กําลังขึ้นมาทดสอบแนวตานสําคัญท่ี 3.30 บาท (แนวตานใหญจาก 
Downtrend Line) หากผานไดนาจะไปยาวเกิน 3.40 บาท และตอเน่ืองถึง 
3.60 บาท  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเม่ือผาน 3.30 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไรระยะสั้นท่ี 
3.40 และ 3.60 บาท และจั้งจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.20 บาท 

 

 


