
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท า
ขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี
หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
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ภาพรายสัปดาห์จังหวะ Technical Rebound  Bullish 

Breakout ขึ้นมายืน EMA 200 สัปดาห ์และ EMA 30 

สัปดาห ์ บ่งชี้ภาพระยะกลางและระยะยาว มี

โมเมนตัมที่แกร่ง คาดกรอบการเคลื่อนไหวในระยะ

นี้ที USD102-USD120 

 
ท่ีมา : company reports, Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, WSJ 
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 เตรยีมเปิดตวัระบบ AI ทา้ชนคูแ่ขง่ 
 

Revenue and Gross margin Adjusted EPS and Net margin

  
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

 

 

 

Last price 107.64 
Consensus TP 
Currency 

126.39 
USD 

Upside +17.4% 
Key Information 
Market Cap USD1,381.8 bn 
PE 23E 20.66x 
EPS Growth 23E 14.25% 
ROE 23E 25.29% 
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ศุภพล ตั้งวิเชียร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

• ก าไร 4Q22 ออกมาต ่ากว่าคาดจากทั้งรายได้โฆษณาและ Cloud ที่โตต ่าคาด 
อย่างไรก็ตามเริ่มเห็นสัญญาณควบคุมค่าใช้จ่ายที่ดีขึ ้นจากการลดพนักงาน 

การลดค่าใช้จ่าย R&D และลดค่าเช่า 

• รายได้โฆษณาและ Cloud ช่วง 1H23 อาจมีแนวโน้มซึมลงอยู่ แต่จากดัชนี 

PMI และตลาดแรงงานล่าสุดชี้ให้เห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐอาจไม่ได้เข้าสู่ภาวะ
ถดถอยอย่างที่นักวิเคราะห์คาด อาจเป็นปัจจัยบวกต่อการใช้จ่ายด้านโฆษณา

และ Cloud ในช่วง 2H23 

• นอกจากนี้ Alphabet ได้ประโยชน์จากธีม Generative AI โดยบริษัทได้

พัฒนาระบบ AI มานานแล้ว และเตรียมเปิดตัวในวันที่ 8 ก.พ. นี้ 

• ราคาหุ้นที่ปรับลงมาตั้งแต่ปีที่แล้วจากความกังวลเศรษฐกิจชะลอ ส่งผลให้ 

Forward PE อยู่ที ่ 20 เท่า ซึ ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 10 ปีที ่ 28 เท่าถึง -2SD 
ขณะที่ระยะยาว Alphabet ยังเป็นผู้น ากลุ่ม search engine และมีโอกาส

เติบโตจาก Cloud และ AI ได้ต่อ จึงมองเป็นโอกาสซื้อ 


