
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยั นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
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INVESTMENT STRATEGY 
US 
เงินเฟ้อยังสูงกว่าคาด ผลก าไรบริษัทจดทะเบียนโดยรวมลดลงและมีการปรับประมาณ
การ EPS ในอนาคตลง แม้ Valuation ของ S&P500 ซื้อขายบริเวณค่าเฉลี่ยแต่ถูกปก
คลุมด้วยความเสี่ยงข้างต้น แนะน าทยอยขายท าก าไรหุ้น High Beta และสลับมาเข้า
กลุ่ม Defensive หรือ Hedge Port เพื่อป้องกันความผันผวนในระยะสั้นหาก Port มี
สัดส่วนหุ้น High Beta จ านวนมาก 
China 
รอหาจุดเข้าในหุ้นกลุ่ม Technology และกลุ่ม Re-Opening แนวโน้มเศรษฐกิจจีน
ยังคงแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่  เราจึงแนะน าซื้อเมื่อย่อ
ตัว (buy on dip) โดยมีแนวรับของดัชนี  HSI Index ที่ระดับ 19,600  จุด 
 

INVESTMENT IDEA 

US 
- แนะน าซื้อ Bonus Enhanced Note อายุสัญญา 9-12 เดือน  
-  แนะน า  Wait and See กลุ่ ม  High Beta และสะสม  กลุ่ ม  Defensive เ ช่ น 
Healthcare , Consumer staple 
China 
- แนะน าซื้อ KIKO FCN 6 เดือน ในหุ้นกลุ่ม Tech และ Re-opening 
Europe 
-แนะน าซื้อหุ้นกู้กลุ่มธนาคารยุโรป (COCO Bond) เน่ืองจากอัตราผลตอบแทน
ใกล้เคียงกับเงินปันผล แต่ความเสี่ยงด้านราคาน้อยกว่า 
 

Last Close
Price

US Gov 10Y 3.9432% 13 50 303
TH Gov 10Y 2.5610% -5 9 125

Dow Jones 32,816.92     -3.0% -2.5% -0.7%
S&P500 3,970.04       -2.7% -1.0% 3.7%

NASDAQ 11,394.94     -3.3% 0.6% 9.0%
STOXX600 457.70          -1.4% 1.1% 8.0%
NIKKEI225 27,453.48     -0.2% 0.6% 5.2%

CSI300 4,061.05       0.7% -2.9% 4.9%
HSCE 6,703.45       -4.1% -10.4% 0.0%

NIFTY50 17,465.80     -2.6% -3.4% -3.3%
SET 1,634.02       -0.9% -2.6% -1.8%

VN30 1,030.42       -2.2% -8.1% 2.6%

Communication Services 166.13          -4.1% -4.1% 7.4%
Consumer Discretionary 401.13          -4.4% -1.7% 8.8%

Consumer Staples 459.27          -1.2% -1.6% -0.6%
Energy 340.65          -0.6% -4.6% -1.4%

Financials 207.46          -2.0% -1.8% 4.7%
Health Care 409.35          -2.5% -3.8% -3.8%
Industrials 355.02          -2.4% -1.5% 3.9%

Information Technology 453.15          -2.7% 0.7% 9.7%
Materials 489.08          -2.7% -6.1% 2.7%

Real Estate 307.08          -3.3% -4.4% 2.6%
Utilities 279.77          -2.3% -5.3% -4.0%

Global Property (USD) 2,777.13       -2.6% -3.3% 3.6%
TH Property 157.54          -0.7% -2.3% 2.7%
SG Property 741.05          0.6% 1.1% 4.4%

Gold Future 1,808.80       -1.7% -6.9% -4.6%
WTI Oil Future 76.32            0.0% -4.8% 57.3%
US Dollar Index 105.21          1.3% 3.5% 17.0%

USD/THB 34.81            0.6% 6.1% 16.2%

Commodity & Currency (%)

Index 1 W 1 M YTD.

Fixed Income (bps)

Equity

MSCI ACWI NET TR (USD) (%)

Property (%)

0.2

0.6

5.4

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

J
a
n
-2

0

A
p
r-

2
0

J
u
l-
2

0

O
c
t-

2
0

J
a
n
-2

1

A
p
r-

2
1

J
u
l-
2

1

O
c
t-

2
1

J
a
n
-2

2

A
p
r-

2
2

J
u
l-
2

2

O
c
t-

2
2

J
a
n
-2

3

%
US PCE

PCE MoM% PCE YoY%



 
 

   2 
  

 BY RES EARCH D IV ISION  

 

ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมากระทรวงพาณิชย์สหรัฐรายงานตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือ
การบริโภคส่วนบุคคล (PCE) รอบเดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ +5.4% YoY และ +0.6% 
MoM หากไม่รวมพลังงานและอาหารสด +4.7% YoY และ +0.6% MoM ซึ่งทั้ง 2 
ดัชนีนั้นสูงกว่าตลาดคาดและเพ่ิมขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบ 3 เดือน นอกจากนี้ดัชนี
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากมหาลัยมิชิแกนเดือน ก.พ. อยู่ที่ระดับ 67.0 สูงสุดในรอบ 18 
เดือน ส่วนยอดขายบ้านใหม่เดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 6.7 แสนหลังสูงสุดในรอบ 5 เดือน 
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังคงแข็งแกร่ง รวมถึงเงินเฟ้อที่ยังชะลอตัวลงน้อยกว่าคาด 
ท าให้ตลาดหุ้นกลับมาถูกกดดันจากปัจจัยเรื่องการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ FED เพ่ือ
ควบคุมเงินเฟ้ออีกครั้ง 

 
 
 
Source : Bloomberg as of 24 Feb 23 
 
ด้านผลการด าเนินงาน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐทยอยรายงานงบ
ไตรมาส 4 ปี 2022 ล่าสุดรายงานแล้วกว่า 60% จากทั้งหมด แม้ยอดขายจะดีกว่า
ตลาดคาด 66% แต่เติบโตเพียง 5.4% YoY น้อยสุดนับตั้งแต่ช่วงไตรมาส 4 ปี 2020 
รวมถึงก าไรบริษัทจดทะเบียนเริ่มปรับตัวลง 4.8% YoY หดตัวครั้งแรกนับตั้งแต่ไตร
มาส 3 ปี 2020  
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Revenue 66%, 5Y 69%, 10Y 63% Earning 68%, 5Y 77%, 10Y 63% 
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Source : Bloomberg as of 24 Feb 23 
ดัชนีหุ้นสหรัฐยังให้ผลตอบแทนเป็นบวกตั้งแต่ต้นปี โดย Nasdaq +11.3% และ 
S&P500 +4.5% สวนทางคาดการณ์ก าไรบริษัทจะทะเบียนที่ปรับตัวลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง ส่งผลให้ปัจจุบันดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐ อิงตามดัชนี NASDAQ100 ซื้อขายที่
ระดับ Forward P/E ที่ระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต ขณะที่ดัชนี S&P500 ซื้อขาย
เท่ากับบริเวณ Forward PE ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปี สะท้อนว่าดัชนีอยู่ในระดับสูง
และไม่สอคคล้องกับก าไรบริษัทจดทะเบียนที่มีแนวโน้มอ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่อง ดังนั้น
ฝ่ายวิจัยคาดตลาด มีแนวโน้มแกว่งตัว Side Way To Side Way Down แนะน า
ทยอยขายท าก าไรในหุ้นกลุ่ม High Growth และสลับมาลงทุนในกลุ่ม Defensive 
เช่น Healthcare และ Consumer staple 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source : Bloomberg as of 24 Feb 23 
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Stock Recommend Tracking 

Source : Bloomberg as of 24 Feb 23 

 

 

Last Weekly transaction 
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Economic Calendar 
Monday, February 27, 2023 

Time Country Event Actual Forecast Previous 

20.30 US Core Durable Goods Orders (MoM) (Jan)  0.1% -0.2% 

22.00 US Pending Home Sales (MoM) (Jan)  1.0% 2.5% 

Tuesday, February 28, 2023 

7.30 Japan Retail Sales (YoY) (Jan)  4.0% 3.8% 

22.00 US CB Consumer Confidence (Feb)  108.5 107.1 

Wednesday, February 29, 2023 

8.30 China Manufacturing PMI (Feb)  49.8 50.1 

8.30 China Non-Manufacturing PMI (Feb)  55.0 54.4 

8.30 China Caixin Manufacturing PMI (Feb)   51.3 49.2 

16..30 UK Manufacturing PMI (Feb)  49.2 19.2 

20.00 GER German CPI (YoY) (Feb)  8.7% 8.7% 

20.00 GER German CPI (MoM) (Feb)  0.8% 1.0% 

22.00 US ISM Manufacturing PMI (Feb)  48 47.4 

22.30 US Crude Oil Inventories   7.65M 

Thursday, February 30, 2023 

17.00 EU Core CPI (YoY)  5.3% 5.3% 

17.00 EU CPI (YoY) (Feb)  8.2% 8.6% 

17.00 EU CPI (MoM)   -0.2% 

17.00 EU Core CPI (MoM)   -0.8% 

17.00 EU Unemployment Rate (Jan)  6.6% 6.6% 

20.30 US Initial Jobless Claims  197K 192K 

Friday, February 31, 2023 

06.30 JP Unemployment Rate (Jan)  2.5% 2.5% 

8.45 China Caixin Services PMI (Feb)  54.7 52.9 

16.30 UK Composite PMI (Feb)  53 53 

17.00 EU PPI (YoY) (Jan)   24.6% 

17.00 EU PPI (MoM) (Jan)   1.1% 

21.45 US S&P Global Composite PMI (Feb)   50.2 

22.00 US ISM Non-Manufacturing PMI (Feb)  54.5 55.2 

Source : Investing  


