
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 20 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  12.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,070 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : TCJ สงซิก 3Q57 ผลงานแจวกวา 2Q57 ท่ีมีรายไดราว 514 ลานบาท หลังพอรตเชาพุง
กระฉูด พรอมยืนเปาปน้ีรายไดโต 15% จากปกอน แถมยิ้มรับงบระบบโครงสรางพ้ืนฐาน คสช. เชื่อ
ดันอุตสาหกรรมคึก แถมลุยควัก 100 ลานบาท ขยายไลนเชาเพ่ิม 

  

 ความเห็น 
 TCJ ประกอบธุรกิจหลักนําเขา จําหนาย และใหเชาเคร่ืองจักรกลท่ีใชในอุตสาหกรรมกอสราง 

เชน รถเครน รถบด รถแทรกเตอร อีกท้ังยังมีบริษัทยอย TOYO Millennium (TCJ ถืออยู 51%) 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิต และจําหนายทอเหล็กแสตนเลส สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ที่
ผานมา มีกําไรสุทธิ 21 ลานบาท หดตัว 8% YoY โดยถึงแมวาในดานรายไดจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ถึง 29% YoY ซึ่งเปนผลจากนโยบายกระตุนยอดขาย เพ่ือลดระดับสินคาคงคลังในชวงท่ี
เศรษฐกิจชะลอตัว และมีความไมแนนอนทางการเมือง แตก็สงผลใหราคาขายเคร่ืองจักรตองถูก
ปรับลดลงมาชดเชยเชนกัน จึงทําให Gross Margin ในงวด 2Q57 ปรับลดลงมาอยูเพียง 12% 
เทียบกับท่ีทําได 21% ในชวงเดียวกันของปท่ีผานมา  

 คาดผลประกอบการของ TCJ ในชวงคร่ึงปหลังจะสดใสมากขึ้น หลังปญหาการเมืองคลี่คลาย 
และ คสช. เร่ิมมีแผนกระตุนเศรษฐกิจออกมาอยางตอเน่ือง ซึ่งจะชวยหนุนใหความตองการใช
เคร่ืองจักรสําหรับภาคกอสรางมีมากขึ้น สวนประเด็นงบลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ คาด
วาจะไปสงผลเชิงบวกเปนอยางมากตอ TCJ ในปหนา โดยเฉพาะการกอสรางระบบรถไฟรางคู 
และรถไฟฟาสายสีตางๆ ท่ีจะทําใหธุรกิจรับเหมากอสรางกลับมาคึกคักอีกคร้ัง และเร่ิมเห็น
แนวโนมการสั่งซื้อเคร่ืองจักรเพ่ือทดแทนแรงงานคนมากข้ึน ภายใตสภาวการณท่ีคาแรงมีการ
ปรับสูงขึ้นอยางตอเน่ือง 

 ราคาหุน TCJ มีจุดเดนตรงท่ียังซื้อขายตํ่ากวามูลคาทางบัญชี (Book Value) ท่ี 14.4 บาท 
ขณะท่ี PER ปจจุบันอยูท่ี 13.4 เทา ยังไมแพงมากนัก และมีแนวโนมท่ีจะปรับลดลงในอนาคต
ตามการฟนตัวของผลประกอบการใน 2H57 จึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไปเก็งกําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นางภัณฑิรา ฉัตรจุฑามาส 18.77
2. นางอนงครัตน ฉัตรจุฑามาส 16.99
3. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 5.26
4. นายวรรธนะ เจริญนวรัตน 4.67
5. น.ส.อุไรวรรณ แซหลี 2.63

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 374 343 321 502
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 4 16 21
EPS (บาท) 0.37 0.05 0.19 0.24
BV (บาท) 13.71 14.00 14.16 14.38

PER (เทา) 13.40
PBV (เทา) 0.86  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TCJ : หลังจากท่ีราคาทดสอบ 14.20 บาท ไมผาน TCJ ปรับลดลงมาอยาง
ตอเน่ืองจนลาสุดไดมาอยูท่ี 12.50 บาท มองแลวยังมีโอกาสลงทดสอบ 12 
บาท ซึ่งตรงน้ีนาจะเปนแนวรับท่ีทําให TCJ ดีดกลับไปทดสอบ 12.80 และ 
13.90 บาทไดอีกคร้ัง   
กลยุทธการลงทุน รอซือ้ท่ี 12 บาท เพ่ือทํากําไรท่ี 12.8 และ 13.90 บาท   

 


