
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 21 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.14
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,242 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : CITY สงซิกงบ 4Q56/57 บรรเฉิด รายไดทะลัก หลังรับอานิสงคดีมานดลน พรอมปกธงป 
2557 รายไดทะลุเปา 700 ลานบาท โหนกระแสกอสรางฟนคืนชีพ    

 ความเห็น 
 CITY ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเกี่ยวกับโลหะโครงสราง อุปกรณจัดเก็บและ

ลําเลียง รวมถึงผลิตภัณฑโลหะแปรรูปหลายประเภท สําหรับผลประกอบการงวด 3Q56/57 
(ก.พ.-เม.ย. 57) มีกําไรสุทธิ 49 ลานบาท เติบโตถึง 129% YoY โดยหลักๆเกิดจากปริมาณการ
สงมอบงานท่ีเพ่ิมขึ้นมาก หลังไดรับออรเดอรเขามาหนาแนนต้ังแตชวง 2Q56/57 เปนตนมา 
สงผลใหยอดขายปรับเพ่ิมขึ้นถึง 69% YoY สูระดับ 230 ลานบาท ดาน Gross Margin ปรับตัว
ดีขึ้นมาอยูท่ี 27.8% เทียบกับระดับปกติบริเวณ 25-26% เม่ือประกอบกับ SG&A/Sales ท่ีมี
สัดสวนลดลงตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น จึงทําใหผลประกอบการ 3Q56/57 ออกมาโดดเดน และ
หนุนใหผลประกอบการ 9 เดือนแรกของ CITY มีกําไรสุทธิรวม 118 ลานบาท เติบโต 18% YoY 

 คาดผลประกอบการงวด 4Q56/57 (พ.ค.-ก.ค. 57) จะยังสดใสตอเน่ือง ภายหลังจากท่ีปญหา
การเมืองคลี่คลาย สงผลใหอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของไมวาจะเปน ภาคกอสราง ภาคยานยนต 
และอุตสาหกรรมการผลิตอื่นๆ มีความตองการใชผลิตภัณฑโลหะโครงสราง อาทิเชน ชั้นวาง
ของ Racking, Shelving และ Mezzanine Platform รวมถึงผลิตภัณฑโลหะแปรรูปอื่นๆมากขึ้น 
สวน Gross Margin คาดวาจะยังมีแนวโนมท่ีดี เน่ืองจาก CITY ใชกลยุทธการผลิตสินคาแบบ 
Made to Order และกําหนดราคาขายโดยใชวิธี Cost Plus Margin จึงทําใหไมไดรับผลกระทบ
จากความผันผวนของตนทุนวัตถุดิบเหล็กมากนัก  

 ราคาหุน CITY ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 8.69 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเหล็กปลายนํ้า
ท่ี 12 เทา นอกจากน้ี CITY ยังมีเงินสดอยูในมือ ณ สิ้นงวด 3Q56/57 ถึง 421 ลานบาท หรือคิด
เปน 1.4 บาท/หุน และมีการจายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอคิดเปน Dividend Yield ราว 4% จึง
ทําใหนักลงทุนสามารถเลือกลงทุนไดท้ังในลักษณะเก็งกําไร หรือลงทุนระยะยาว 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ดับบลิว เค พี แอสเซ็ท พลัส 55.50
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.01
3. นายคมกริช พงศรัตนเดชาชัย 2.57
4. นางอรวรรณ พงศรัตนเดชาชัย 2.50
5. นายวิบูลย พงศรัตนเดชาชัย 2.50

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q55/56 1Q56/57 2Q56/57 3Q56/57
ยอดขาย (ลบ) 184 150 210 227
กําไรสุทธิ (ลบ) 25 28 41 49
EPS (บาท) 0.08 0.09 0.14 0.16
BV (บาท) 3.63 3.57 3.70 3.87

PER (เทา) 8.69
PBV (เทา) 1.07  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CITY : อยูระหวางทดสอบแนวตานของกรอบคูขนานขาขึ้น 4.14 บาท แนว
ตานน้ีอาจทําใหราคายอตัวบางแตคาดวาจะไมตํ่ากวา 3.98 บาท ถัด
จากน้ันราคานาจะต้ังลําเพ่ือขึ้นทดสอบ 4.14 บาทอกีคร้ัง หากผานขึน้ไปได
จะไปทดสอบ 4.40 บาท และตอเน่ืองถึง 4.9 บาท    
กลยุทธการลงทุน รอซือ้ท่ี 4 บาท หรือซื้อตามเม่ือผาน 4.14 บาท เพ่ือทํา
กําไรท่ี 4.40 และ 4.90 บาท   

 


