
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 21 สิงหาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.14
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,242 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : CITY สงซิกงบ 4Q56/57 บรรเฉิด รายไดทะลัก หลังรับอานิสงคดีมานดลน พรอมปกธงป 
2557 รายไดทะลุเปา 700 ลานบาท โหนกระแสกอสรางฟนคืนชีพ    

 ความเห็น 
 CITY ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเกี่ยวกับโลหะโครงสราง อุปกรณจัดเก็บและ

ลําเลียง รวมถึงผลิตภัณฑโลหะแปรรูปหลายประเภท สําหรับผลประกอบการงวด 3Q56/57 
(ก.พ.-เม.ย. 57) มีกําไรสุทธิ 49 ลานบาท เติบโตถึง 129% YoY โดยหลักๆเกิดจากปริมาณการ
สงมอบงานท่ีเพ่ิมขึ้นมาก หลังไดรับออรเดอรเขามาหนาแนนต้ังแตชวง 2Q56/57 เปนตนมา 
สงผลใหยอดขายปรับเพ่ิมขึ้นถึง 69% YoY สูระดับ 230 ลานบาท ดาน Gross Margin ปรับตัว
ดีขึ้นมาอยูท่ี 27.8% เทียบกับระดับปกติบริเวณ 25-26% เม่ือประกอบกับ SG&A/Sales ท่ีมี
สัดสวนลดลงตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น จึงทําใหผลประกอบการ 3Q56/57 ออกมาโดดเดน และ
หนุนใหผลประกอบการ 9 เดือนแรกของ CITY มีกําไรสุทธิรวม 118 ลานบาท เติบโต 18% YoY 

 คาดผลประกอบการงวด 4Q56/57 (พ.ค.-ก.ค. 57) จะยังสดใสตอเน่ือง ภายหลังจากท่ีปญหา
การเมืองคลี่คลาย สงผลใหอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของไมวาจะเปน ภาคกอสราง ภาคยานยนต 
และอุตสาหกรรมการผลิตอื่นๆ มีความตองการใชผลิตภัณฑโลหะโครงสราง อาทิเชน ชั้นวาง
ของ Racking, Shelving และ Mezzanine Platform รวมถึงผลิตภัณฑโลหะแปรรูปอื่นๆมากขึ้น 
สวน Gross Margin คาดวาจะยังมีแนวโนมท่ีดี เน่ืองจาก CITY ใชกลยุทธการผลิตสินคาแบบ 
Made to Order และกําหนดราคาขายโดยใชวิธี Cost Plus Margin จึงทําใหไมไดรับผลกระทบ
จากความผันผวนของตนทุนวัตถุดิบเหล็กมากนัก  

 ราคาหุน CITY ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 8.69 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมเหล็กปลายนํ้า
ท่ี 12 เทา นอกจากน้ี CITY ยังมีเงินสดอยูในมือ ณ สิ้นงวด 3Q56/57 ถึง 421 ลานบาท หรือคิด
เปน 1.4 บาท/หุน และมีการจายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอคิดเปน Dividend Yield ราว 4% จึง
ทําใหนักลงทุนสามารถเลือกลงทุนไดท้ังในลักษณะเก็งกําไร หรือลงทุนระยะยาว 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท ดับบลิว เค พี แอสเซ็ท พลัส 55.50
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.01
3. นายคมกริช พงศรัตนเดชาชัย 2.57
4. นางอรวรรณ พงศรัตนเดชาชัย 2.50
5. นายวิบูลย พงศรัตนเดชาชัย 2.50

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q55/56 1Q56/57 2Q56/57 3Q56/57
ยอดขาย (ลบ) 184 150 210 227
กําไรสุทธิ (ลบ) 25 28 41 49
EPS (บาท) 0.08 0.09 0.14 0.16
BV (บาท) 3.63 3.57 3.70 3.87

PER (เทา) 8.69
PBV (เทา) 1.07  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CITY : อยูระหวางทดสอบแนวตานของกรอบคูขนานขาขึ้น 4.14 บาท แนว
ตานน้ีอาจทําใหราคายอตัวบางแตคาดวาจะไมตํ่ากวา 3.98 บาท ถัด
จากน้ันราคานาจะต้ังลําเพ่ือขึ้นทดสอบ 4.14 บาทอกีคร้ัง หากผานขึน้ไปได
จะไปทดสอบ 4.40 บาท และตอเน่ืองถึง 4.9 บาท    
กลยุทธการลงทุน รอซือ้ท่ี 4 บาท หรือซื้อตามเม่ือผาน 4.14 บาท เพ่ือทํา
กําไรท่ี 4.40 และ 4.90 บาท   

 


